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I. GSMH, Sanayi Uretimi ve Talep Unsurlarindaki Gelismeler:
1. GSMH ve Sektorel Bilyiime Hizlar

2004 yilinin dérdiincii ceyredinde GSMH vyiizde 6,6 ve GSYIH ise yiizde 6,3 oraninda
biylimustiir. Béylece yilin tamaminda GSMH ve GSYIH artislari sirasiyla yiizde 9,9 ve yiizde 8,9
oranlarinda gerceklesmistir. 2004 vyilinda gerceklesen GSMH artisi, 1966 yilindan beri
kaydedilen en yliksek blyiime hizi olmustur.

Uretim yontemiyle hesaplanan GSMH rakamlarina gére 2004 vyilinin dérdiinci
ceyreginde tarim sektorli katma dederi ylzde 9,1 oraninda artmistir. S6z konusu ddnemde
hububat Uretiminde yiizde 14,7, meyve lretiminde ylizde 17,5 oranlarinda artis kaydedilmistir.

2004 yilinin son ceyredinde, sanayi sektorii katma dederi ylizde 4, hizmetler sektori
katma degeri ise ylzde 7 oraninda artmistir. Ticaret sektorli katma dederi ylizde 8,9 oraninda
artarken, ticaret sektoriiniin alt kalemleri itibariyla toptan ve perakende ticaret sektoriindeki
artis ylizde 8,1, otel-lokanta hizmetleri sektériindeki artis ise ylizde 14,2 oraninda olmustur.
GSMH icindeki pay yizde 15 civarinda olan ulastirma ve haberlesme sektorii katma dederi
2004 yilinin dérdiincii ceyredinde yiizde 6,2 oraninda artmstir. Ithalat vergisinin artis hizi,
2004 yilinin ilk ¢ dénemine goére bir miktar yavaslayarak, sz konusu dénemde yilizde 15,7
oraninda artmistir.

2003 yili son déneminden itibaren artan insaat sektorii katma dederi ise 2004 yilinin
dordiincii ceyredinde yiizde 0,5 oraninda azalmistir.

2004 yihnin dérdinci ceyrek gelismeleri sonucunda, yilin tamaminda tarim sektori
katma dederi ylizde 2, sanayi sektorii katma dederi ve hizmetler sektorli katma dederi artis
hizlari sirasiyla yiizde 9,4 ve 10,2 oraninda olmustur. GSMH icindeki pay! ylizde 20ler civarinda
olan ticaret sektorii katma dederi de yilizde 12,8 oraninda artmistir. Ulastirma ve haberlesme
sektoriindeki katma deder artis hizi yiizde 6,8 oraninda olmustur. 2001 yilindan itibaren
daralan insaat sekt6rii katma dederi 2004 yilinda yiizde 4,6 oraninda yiikselmistir.

Mevsimsel olarak GSMH serisi incelendiginde 2004 yilinin dordiincli déneminde
GSMH'nin bir 6nceki déneme gore ylizde 3,8 oraninda arttigi goézlenmistir.

2004 yilinda GSMH biliylimesine, tarim sektériinin 0,3 puan, sanayi sektorinin 2,8
puan ve hizmetler sektdriiniin 6,1 puan katkisi olmustur.

Tablo 1: Sektorel Biiyiime Hizlan
(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde Degisme)

Yillik 2004

2003 2004 I.C. II.C. II1.C. IV.C.
Tarim -2,5 2,0 2,7 4,3 -1,4 9,1
Sanayi 7,8 9,4 10,4 15,7 7,5 4,0
Imalat 8,6 10,1 11,5 17,1 8,1 3,9
Hizmetler 6,7 10,2 13,3 15,0 6,9 7,0
Ingaat -9,0 4,6 12,7 6,5 3,9 -0,5
Ticaret 8,1 12,8 17,9 19,7 7,7 8,9
Ulastirma 8,4 6,8 5,4 12,0 4,3 6,2
Ithalat Vergisi 22,6 26,2 38,1 33,2 20,8 15,7
GSYiH 5,8 8,9 11,8 14,4 53 6,3
GSMH 59 9,9 13,9 15,7 5,7 6,6

2. Talep Unsurlarindaki Gelismeler

2004 yilinin birinci ve ikinci g aylik dénemlerinde, sirasiyla, yizde 11,7 ve yizde 14,4
oraninda bilyliyen GSYIH'nin; {iciincii ve dérdiincii {ic aylik dénemlerde 2004 Mayis ayindan
itibaren talebi kisitlayici yonde alinan tedbirlerin etkisiyle, sirasiyla, ylizde 5,2 ve ylizde 6,2
oranlarinda bliylidigli gdzlenmistir. Bu gelismelerin sonucu olarak; yilllk bazda, GSYIH
biylimesi ylzde 9 olarak gergeklesmistir. Bu gerceklesen biyime hizi, 1990 yilinda
gerceklesen yiizde 9,3 oranindaki bliyiime hizindan sonra, 1988-2004 déneminde gergeklesen
ikinci en buylk biylme hizidir.

2004 yili GSYIH biyiimesinde; 6zel tiiketimin yiizde 10,1 ve &zel kesim sabit sermaye
yatinmlarinin  ylizde 45,5 oraninda bliylimesi belirleyici olmustur. Yillk bazda yiizde 10,1




oraninda biytyen 6zel tiiketime temel katkilar; ylizde 29,7 oraninda artan dayanikh tiiketim
mallari harcamalari, ylizde 18,8 oraninda artan yan dayanikli tiiketim mallari harcamalari ile
ylzde 9,3 oraninda artan hizmetler sektdriine yapilan harcamalardan gelmistir. Birinci ve ikinci
Ug aylik donemlerde, sirasiyla, ylizde 48 ve yiizde 61,4 oraninda bliyliyen dayanikli tiiketim
mallari harcamalarinin, alinan tedbirlerin etkisiyle, Uglncli ¢ aylk dénemde yilzde 28,9
oraninda arttigi, dordiinci Uc aylik donemde ise ylizde 5,7 oraninda azaldigi gézlenmistir.
Diger bir deyisle, dayanikli tiiketim mallari talebinin asiri artmasinin ekonomideki, cari islemler
acigi Uzerindeki olumsuz etkilerinin azaltildigi gozlenmektedir. Ozel tiketimin temel bir alt
bileseni olan, gida-icki tiiketiminin 2004 yilinda yalnizca yiizde 2,8 oraninda arttigi gézlenmistir.

Tablo 2: Talep Unsurlarinda Gelismeler
(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Goére Yiizde Degisim)

Yillik 2004

2003 2004 I II. III. Iv.

Toplam Tiiketim 5,6 9,0/ 11,6 15,4 5,9 4,7
Kamu -2,4 0,5 2,6 -7,8 -7,0 11,1
Ozel 6,6 10,1 12,4 18,4 7,3 3,6
Sabit Sermaye Yat. 10,0 32,4| 57,6 47,4 26,1 11,2
Kamu -11,5 -4,7| -5,9 -8,7 -10,8 0,9
Ozel 20,3 45,5/ 65,5 63,1 38,9 17,7
Stok Degisimi® 3,0 1,1 2,5 1,4 -1,2 2,5
Toplam Y.ici Nihai Talep 6,5 14,1 19,8 22,9 9,9 6,3
Toplam Yurt ici Talep 9,3 14,1 20,6 21,4 8,1 8,5
Net Mal ve Hizm. ihr.V 3,1 49| -9,1 -7,7 22,2 22,2
Mal ve Hizmet Ihracati 16,0 12,5 10,9 17,2 8,2 14,4
Mal ve Hizmet Ithalati 27,1 24,7 31,3 32,7 16,1 19,6
GSYiH (Harcama) 5,8 9,00 11,8 14,4 5,3 6,3

(1)GSYIH Biiylimesine Katki.

2004 yihinda 6zel kesim sabit sermaye yatinmlari; ylizde 45,5 oraninda artarken,
makine teghizat yatinmlan yizde 60,3 ve bina insaati yatinmlarn da yiizde 15,3 oraninda
artmistir. 1996-2003 déneminde devamli azalan bina ingaati yatirmlarinin 2004 yilinda artmasi
olumlu bir gelisme olmustur.

Kamu kesiminde izlenilen istikrar politikalar nedeniyle kamu tiiketimi; 2004 yilinda
yalnizca ylizde 0,5 oraninda artarken, kamu kesimi sabit sermaye yatinmlarn, ylizde 4,7
oraninda azalmistir. Kamu kesimi sabit sermaye yatinmlarinda gézlenilen bu azalista; makine
techizat yatinmlarinin yiizde 14,8 oraninda artmasina ragmen, bina ve bina disi yatirimlarinin,
sirasiyla, ylizde 24,4 ve yiizde 3,2 oranlarinda azalmasi etkili olmustur. Kamu tiiketiminin ylzde
0,5 oraninda artmasinda ise, maas ve (cretlerin ylizde 1,2 oraninda artmasina karsin, diger
cari harcamalarin ylizde 0,2 oraninda azalmasi belirleyici olmustur.

2004 yilinda mal ve hizmet ihracatinin yiizde 12,5 oraninda artmasina karsin, mal ve
hizmet ithalatinin yiizde 24,7 oraninda artmasi nedeniyle, net mal ve hizmet ihracatinin GSYiH
biylimesine katkisi eksi 4,9 puan olarak gerceklesmistir. 2004 yilinin birinci ve ikinci g aylk
donemlerinde, sirasiyla, eksi 9,1 ve eksi 7,7 puan olarak gerceklesen net mal ve hizmet
ihracatinin GSYIH biiyiimesine katkisinin {iglincii ve dérdiincii tic aylik ddnemlerde eksi 2,2
puan olarak gergeklesmesi, olumlu bir gelismedir.

2004 vyilinda, stok degismelerinin GSYIH biiyiimesine katkisi 1,1 puan olarak
gergeklesmistir.




3. Uretim ve Talebe iliskin Son Gelismeler

Aylik Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Oranlari

Aylik verilere gore, sanayi tretimi, 2005 yili Mart ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine
gore ylizde 5,5 oraninda artmistir. Toplam sanayi Uretim endeksinin Mart ayinda aldigi deger
1997=100 bazli endekse gore aciklanan lretim endekleri icinde en yiiksek deder olmustur.
Bununla beraber mevsimsel diizeltiimis sanayi Gretimi rakamlarina goére Mart ayinda toplam
sanayi ve imalat sanayii lretim endekslerinde Subat ayina gére sirasi ile yiizde 5,7 ve 5,3
oranlarinda bir azalis g6zlenmistir.

Sekil 1: Mevsimsel Diizeltilmis Uretim Endeksleri
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2005 yili Mart ayinda imalat sanayi, madencilik ve eneriji sektériinde siras ile yizde
4,6, yluzde 25,6 ve ylizde 7,2 oranlarinda Uretim artisi kaydedilmistir.

2005 yil Mart ay! imalat sanayi Uretimini alt sektorler itibariyla inceledigimizde; 22 alt
sektore sahip olan imalat sanayi Uretim endeksinde dokuz alt sektdriin Gretiminde diisme
kaydedildigi gdzlenmistir. 2005 yili Mart ayinda alt sektdrlerde en yiiksek Uretim artislar;
mobilya harig agac ve mantar Uriinleri imalati alt sektdriinde yiizde 55,7, metal esya sanayi
artinleri imalati alt sektériinde yilizde 26,5 ve plastik ve kauguk Grlinleri imalati alt sektériinde
ylizde 26 oranlarinda olmustur. Endeks icinde adirig yiksek olan tasit araglari, gida rinleri ve
tekstil Griinleri imalati alt sektorlerinde kaydedilen yiiksek Uretim artiglari, imalat sanayi
Uretiminin 2005 yili Mart ayinda beklentilerin tizerinde gerceklesmesinde etkili olmugslardir.

Makine techizat sektoriinde 2002 yili Subat ayindan sonra ilk kez iretim disisi
gozlenmistir. Bu diisliste sektdr Uretim endeksinin ulasmis oldugu yiiksek seviyenin etkisi
oldugu gibi dayanikl tiiketim mallan tretiminde kaydedilen sinirli artis etkili olmustur.

Uretim endeksi icinde yiiksek agirligi olan petrol Uriinleri alt sektériinde 2004 yilinin
ikinci yarisindan itibaren kaydedilen Uretim dislisti 2005 yilinin Mart ayinda da devam etmis ve
sektorde ylizde 10,4 oraninda Uretim dususi gozlenmistir.

Madencilik sektdriinde kaydedilen yiiksek Uretim artisinda maden kémdiri ve linyit
Uretimi alt sektoriindeki yiiksek Uretim artigi etkili olmustur.

Yilin ilk ceyreginde toplam sanayi, madencilik, imalat sanayi ve elektrik gaz ve su
kesimi Uretimleri sirasiyla ylizde 8,2, ylizde 23,7, ylizde 7,9 ve yilzde 5,5 oraninda




gerceklesmistir. Sanayi kesimi Uretiminde ilk geyrekte kaydedilen gelismeler yil sonu biyiime
hedefinin gergeklesmesinde olumlu bir baslangic olmustur.

Tablo 3: Aylik Sanayi Uretim Endeksi
(Bir Onceki Yilin Ayni Donemine Gore Yiizde Degisme)

Yilhik 2004 2005

2002 2003 2004 Ekim Kasim Arahk Ocak Subat Mart
Sanayi 924 8,8 98 0,8 8,7 4,1 5,0 14,9 55
Madencilik -8,3 -34 4,0 75 11,7 4,5 15,9 30,3 25,6
imalat 10,9 93 104 0,2 9,0 4,1 5,0 15,2 4,6
Gida-Icecek 2,9 7,6 -04 -3,7 2,5 -4,7 5,8 11,7 24,3
Tekstil 12,5 2,1 -1,4 -4,8 -1,3 -7,2 -15,6 -4,7 8,1
Giyim 3,3 1,7 3,5 -9,2 13,6 -3,8 5,7 -7,5 -6,6
Petrol Uriin. 9,1 3,1 -4,6 -8,2 -7,4 -8,4 -5,7 -9,8 -10,4
Kimya 14,2 8,8 16,1 8,9 1,2 14,7 8,8 6,3 -3,9
Toprak Uriin. 10,9 10,0 9,2 4,3 0,7 13,8 36,3 85,5 0,0
Ana Metal 10,1 11,9 11,6 7,0 14,0 8,6 7,0 10,9 4,8
Metal Esya 0,5 3,2 9,4 -7,2 18,2 2,7 37,8 51,8 26,5
Makine-Tech. 21,4 22,4 31,0 9,1 28,8 18,3 7,7 23,1 -6,6
Tasit Araglari 27,1 47,6 53,3 9,0 36,4 6,6 3,0 42,2 15,9
Enerji 54 8,5 6,8 5,6 5,2 58 1,8 7,8 7,2

2005 yili Mart ayi toplam imalat sanayi kapasite kullanim orani gegen yilin ayni ayina
gore 1,8 puan diismis ve ylizde 80,3 oraninda gerceklesmistir. Bu azalista kamu kesimi imalat
sanayinde gecen yila gore kapasite kullanim oraninda kaydedilen azalis etkili olmustur.

Mart ayinda 06zel sektér imalat sanayi kapasite kullanim orani gecen yilin ayni
donemine gore degismemis ve 79,6 oraninda gergeklesirken ayni donemde kamu sektorii
kapasite kullanim orani bir 6nceki yiin Mart ayina goére 4 puan diusmis ve yilizde 82,6
olmustur. Kamu kesiminde kaydedilen kapasite distsiinde o6zellikle kimya alt sektdriinde
kaydedilen ylizde 60,6 lik diisiik kapasite kullanim orani etkili olmustur.

Tablo 4: Ayhk Kapasite Kullanim Orani (%)

Yillik 2004 2005
2001 2002 2003 2004 Kasim Aralik Ocak Subat Mart
imalat Sanayi 71,6 76,2 785 81,5 83,5 84,0 76,8 75,8 80,3
Kamu 81,3 82,7 837 84,2 88,4 87,6 78,4 68,2 82,6
Petrol Uriinleri 834 849 864 87,8 93,0 92,5 84,5 73,2 88,1
Gida 770 766 782 71,8 86,0 85,2 67,0 67,0 74,1
Kimya 839 899 843 89,5 95,9 79,0 49,8 30,9 60,6
Ana Metal 878 899 957 87,7 89,0 90,6 90,9 89,7 90,4
Ozel 66,4 72,2 753 80,0 79,8 81,6 75,4 76,5 79,6
Gida-Igecek 66,0 67,7 70,0 71,1 68,3 71,4 65,3 67,2 67,9
Tekstil 76,2 809 80,1 81,5 87,4 85,9 80,7 80,6 82,2
Giyim 84,7 860 857 82,5 80,3 83,2 82,0 80,4 81,1
Petrol Uriinleri 62,6 552 54,5 48,2 60,0 69,0 58,7 54,2 56,7
Kimya 71,6 770 76,4 77,3 79,0 74,5 73,8 73,7 79,2
Toprak Uriinleri 796 791 786 82,3 83,3 82,5 78,0 76,0 80,4
Ana Metal 66,2 694 758 79,4 80,8 79,7 82,6 78,2 84,8
Makine-Techizat 636 744 834 87,2 88,0 84,9 70,9 74,4 74,7

2005 yili Mart ayinda mevsimsel diizeltilmis serilere gére toplam imalat sanayi kapasite
orani ylzde 80 seviyesine diismustiir.

Isyerlerinin Uretim ve yurtici satislar konusunda 2005 yili  Nisan ay1 beklentilerine
iliskin dederlendirmeye gore; lretimde ve yurt ici satislarda artis bekledigini belirten isyeri
ylizdesinde bir dnceki yila gére artma gozlenmistir.




Tablo 5: Mevsimsel Diizeltilmis Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Oranlari

Aylar Toplam Kamu Ozel

2003 Ocak 77.2 82.2 74.5
Subat 76.4 85.5 70.8

Mart 78.2 82.7 75.2

Nisan 77.9 83.2 74.5

Mayis 78.0 82.0 75.2

Haziran 78.7 86.0 74.9

Temmuz 78.7 86.0 74.6

Agustos 79.2 86.8 75.5

Eylil 80.5 86.2 77.1

Ekim 78.6 78.9 77.9

Kasim 78.5 83.8 74.4

Aralik 79.1 80.0 78.6

2004 Ocak 79.7 82.8 78.8
Subat 78.8 80.0 77.2

Mart 81.8 86.2 79.4

Nisan 78.6 73.4 81.8

Mayis 83.6 86.0 81.7

Haziran 83.6 86.1 81.2

Temmuz 82.6 86.5 80.7

Agustos 81.3 86.2 79.4

Eyliil 81.1 83.8 80.1

Ekim 80.4 84.7 78.2

Kasim 82.7 86.1 79.0

Arahik 83.7 86.9 81.6

2005 Ocak 79.4 82.0 78.2
Subat 81.6 74.5 80.6

Mart 80.0 82.3 79.3

Yurt ici Talebe iliskin Gostergelerdeki Gelismeler

DIE verilerine gdre, 2004 yilinda yiizde 32,3 ve 34,4 oraninda artan dayanikli tiiketim
mall Uretim ve satislar, 2005 yili Ocak-Mart déneminde, sirasiyla, yizde 20,9 ve yilizde 17,8
oraninda artmistir.

Beyaz Esya Sanayicileri Dernedi verilerine gore ise, 2004 yilinda, dort beyaz ana
artiniin dretimi, ylzde 33,6 oraninda artarken; i¢ satislari, ihracati ve ithalati, sirasiyla, yizde
64, ylizde 19,9 ve ylizde 21,9 oranlarinda artmigtir. Dort beyaz ana Urliniin retiminde, 2005
yilinin Ocak ayinda, bir dnceki yilin ayni donemine gore, bir dedisme gbzlenmez iken; Subat
ayinda ylzde 23,5 oraninda artis, Mart ayinda da yiizde 4,3 oraninda azalis gergeklesmistir. Bu
gelismelerin sonucu olarak, Ocak-Mart déneminde, kimidlatif Gretim yilzde 4,9 oraninda
artmistir. Dort beyaz esyanin i¢ satiglari; Ocak ve Subat aylarinda, sirasiyla, ylizde 8,1 ve
yuzde 1,7 oranlarinda artarken, Mart ayinda yizde 5,7 oraninda azalarak, Ocak-Mart
doéneminde yiizde 0,4 oraninda artmistir. 2005 yilinin Ocak ayinda, yiizde 2,9 oraninda azalan
dort beyaz esyanin ihracati, Subat ve Mart aylarinda, sirasiyla, yiizde 2,2 ve yiizde 6,8 oraninda
artmistir. Ocak ayinda ylizde 60,7 oraninda artan dort beyaz esyanin ithalati ise Subat ve Mart
aylarinda, sirasiyla, yiizde 8,8 ve yilizde 7,4 oraninda azalmistir. Bu gelismeler gergevesinde;
2005 yilinin Ocak-Mart déneminde doért beyaz esyanin ihracati ylizde 2,4 oraninda, ithalati da
ylizde 7,9 oraninda artmistir.




Tablo 6: Yurt ici Talebe iliskin Gostergeler
(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Degisme)

Yilhk 2004 2005
_ 2003 2004 | Arahk Ocak Subat  Mart Nisan

Davanikl Tiiketim Mallari Uretimi 27.7 32.3 5.6 32.3 32.4 4.2

Dayanikli Tiketim Mallar Satisi * 26,2 34,4 4,4 19,0 27,3 9,7

Tiiketim Mal Ithalati 50,5 84,8 41,3 -9,6 11,3 6,4

Beyaz Esya I¢ Satislar** 21,4 64,0 16,5 8,1 1,7 -5,7

Toplam Otomobil Satiglari 150,6 98,7 -2,5 -54,8 -11,3 -17,2 -24,6
Ithal Otomobil Satislar 155,5 102,4 -10,1 -50,7 -6,2 -17,5 -29,6
Trafide Kaydedilen Arag Sayisi 135,8 136,2 59,0 47,4 -9,9

Yatinm Mali Ithalati 33,4 53,2 10,1 -9,3 29,5 8,6

Cimento Uretimi 7,7 84 14,7 34,2 14,3 -4,0

*Satiglar, ihracati kapsamaktadir.
** DOrt ana beyaz esya Urlintini kapsamaktadir.

Otomobil satiglari; 2005 yilinin Ocak, Subat, Mart ve Nisan aylarinda, sirasiyla, yizde
54,8, ylizde 11,3, ylizde 17,2 ve ylizde 24,6 oranlarinda, Ocak-Nisan doneminde de, kiimdilatif
olarak, ylizde 25,4 oraninda azalmistir.

2003 yilinda, toplam otomotiv ana ve yan sanayii ihracati, ylzde 50,1 oraninda
artarak, 6,5 milyar dolara, 2004 yilinda da, ylizde 53,7 oraninda artarak, 10 milyar dolara
ulagmistir. Bu sanayiinin toplam ihracati, 2005 yilinin Ocak, Subat, Mart ve Nisan aylarinda
da, sirasiyla, ylizde 15,6, yilizde 93,9, ylizde 44,6 ve yilizde 28,3 oraninda artarak Ocak-Nisan
doéneminde 4 milyar dolara ulagsmistir. 2003 yili Gretim artislarinda; yurt ici talepte olusan
canlanmaya paralel olarak yurt ici satislardaki artisi karsilama ihtiyacinin etkili oldugu
gozlenmistir. 2004 yiinda da benzer gelismelerin egemen oldugu goézlenmistir. Otomotiv
sektoriinde 2004 yilinin Ocak-Kasim déneminde, 2003 yilinin ayni dénemiyle karsilastirmali
olarak, Uretim ve ihracat acisindan cok daha kuvvetli bir donem yasanmistir. Ancak, 2004
yihnin Aralik ayinda otomobil lretiminde ylizde 16,3 ve toplam araglar iretiminde yizde 1,2
oraninda goézlenilen azalislarda; 2003 yilinin ayni ayinda, bu Griinlerde, sirasiyla, ylizde 128,2
ve ylzde 102,1 oraninda gerceklesen artislar nedeniyle baz etkisinin etkili oldugu
disiinilmektedir. 2004 yili Aralik ayinda otomobil Uretiminde gézlenilen azalisa ragmen, yiizde
28,3 oraninda artan otomobil ihracatinin, 2005 yilinin Ocak ayinda yiizde 18,2'lik Gretim
disisine paralel bir bicimde yiizde 19 oraninda azaldigi gdzlenmistir. Subat ayinda ise
otomobil Uretimi yilzde 24,7 oraninda artarken, otomobil ihracati yizde 53,7 oraninda
artmistir. Mart ayinda da otomobil liretimi ylizde 8,7 oraninda, otomobil ihracati da yiizde 35,6
oraninda artmistir. Nisan ayinda ise otomobil Uretimi ylizde 2,8 oraninda azalirken, ihracat
ylzde 6,3 oraninda artmistir. Ocak-Nisan déneminde ise, otomobil iretimi yiizde 2 oraninda
artarken, ihracati ylizde 18,7 oraninda artmistir. Ayni dénemde, toplam tasit araglarinin tretimi
yluzde 11,3 oraninda artarken, ihracati yiizde 33,3 oraninda artmis, satislari da ylizde 18,4
oraninda azalmistir. Diger bir deyisle, 2004 yilinda saglanan tesviklerin kaldirimasi, Kasim
ayindan itibaren OTV'nin artiriimasi, 2004 yilinda gerceklestirilen yiiksek satislarin olusturdugu
baz etkisiyle 2005 yilinda otomotiv sanayii ic satislarinda azalislar gbzlenmesine ragmen,
toplam tasit araclan Gretimi, ihracata yonelik olarak devam etmektedir.

Ayrica, 2003 yilinda ylzde 155,5 oraninda artan otomobil ithalati, alinan &nlemler
nedeniyle, 2004 yili Haziran ayindan itibaren belirgin bir bigimde azalma egilimine girmistir.
2004 yiinin genelinde ylizde 102,4 oraninda artan, 2004 yili Aralik ayinda yiizde 10,1 oraninda
azalan otomobil ithalatinin, 2005 yihnin Ocak, Subat, Mart ve Nisan aylarinda, sirasiyla, yiizde
50,7, ylzde 6,2, ylizde 17,5 ve ylizde 29,6 oraninda, Ocak-Nisan déneminde de yiizde 25,5
oraninda azaldigi gézlenmistir.




I1. Odemeler Dengesi:

A. Cari islemler Dengesi
1. Dis Ticaret Dengesi

2005 yiimin Mart ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylizde 23,5 oraninda
artarak 6,4 milyar dolara; ithalat ise ylizde 20,3 oraninda artarak 10,2 milyar dolara
yukselmistir. Béylece 2004 yilinin Ocak-Mart déneminde 13,5 milyar dolar olan ihracat yiizde
26,4 artarak 17,1 milyar dolara ¢ikmistir. 2005 yilinin Ocak- Mart déneminde bir 6nceki yilin
ayni dénemine gore ylizde 22,9 oraninda artan ithalat ise 25,7 milyar dolara ¢cikmistir. Boylece
2004 yili Ocak- Mart déneminde yizde 64,5 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2005 yilinin
ayni déneminde yiizde 66,4%e yiikselmistir. Ihracatin ithalati karsilama oraninin artmasina
ragmen, dis ticaret hacminin artmasi sonucunda, dis ticaret agigi 2005 yilinin Ocak- Mart
déneminde, 2004 yilinin ayni ddnemine gore ylizde 16,5 oraninda artarak 8,6 milyar dolara
yukselmistir.

Tablo 7: Dis Ticaret Dengesindeki Gelismeler

_ i Milyon Dolar)
Ihracat Yiiz. Deg. Ithalat Yiiz. Deg. Dis Tic. Deng. Yiiz. Deg.
2003 | 2004 | 2005 |04/03|05/04| 2003 | 2004 | 2005 |04/03|05/04| 2003 | 2004 | 2005 (04/03|05/04
Ocak 3.534 | 4.618 | 4.986 | 35,5| 7,9 | 4.426 |6.330|7.217| 43,0 | 14,0 | -892 | -1.711 |-2.231| 91,8 | 30,4
Subat 2.924 | 3.664 | 5.626 | 22,6 | 53,6 | 4.186 | 6.139|8.319 | 46,7 | 35,5 | -1.262 | -2.475 (-2.692| 96,1 | 8,7
Mart 3.908 | 5.217 | 6.445| 33,9 | 23,5 | 5.756 | 8.452 [10.171| 46,8 | 20,3 | -1.848 | -3.235 |-3.726| 75,1 | 15,2
Nisan 3.662 | 5.071 33,5 5.211|7.932 52,2 -1.549 | -2.861 84,7
Mayis 3.860 | 5.167 28,7 5.532 |7.991 44,4 -1.672 | -2.823 68,9
Haziran | 3.796 | 5.281 33,0 5.727 | 8.468 47,9 -1.931 | -3.187 65,0
Temmuz | 4.236 | 5.629 36,5 6.267 | 8.728 39,3 -2.031 | -3.099 52,6
Agustos | 3.829 | 4.694 28,7 5.975|7.883 31,9 -2.146 | -3.189 48,6
Eyliil 4.115 | 5.645 27,9 6.206 | 8.487 36,8 -2.091| -2.841 35,9
Ekim 4.824 | 5.863 33,8 6.575 | 8.087 23,0 -1.751 | -2.225 27,1
Kasim 3.970 | 5.731 10,5 5.245 63,4 -1.275 | -2.836 122,4
Aralik | 4.595 | 6.538 41,7 8.234 fcfg; 27,2 -3.639 | -3.936 8,1
Toplam (47.253(63.121 33,6 69.340(97.361 40,7 -22.087|-34.418 55,8

Ihracatta Yasanan Gelismeler:

2005 yilinin Ocak-Mart déneminde imalat sanayi Urinleri ihracati 2004 yilinin ayni
donemine gore yiizde 26,4 oraninda, tarim - ormancilik Grinleri ihracati ise yilizde 25,7
oraninda artmistir. Bu donemde 6zellikle; kara tasitlari, demir ve gelik, mineral yakitlar ve
mineral yadlar ihracatinda yiliksek oranli artislar kaydedilmistir.




Tablo 8: Sektorel ihracat

(Milyon Dolar)

Yilhik (%) Ocak-Mart (%)

2003 2004 04/03 2004 2005 05/04

Toplam 47.253 63.121 33,6 13.500 17.058 26,4
Tarim ve Ormancihik 2.121 2.542 19,9 562 707 25,7
Madencilik 469 649 38,4 133 154 15,6
imalat 44.378 59.533 34,1 12.720 16.075 26,4
Orme giyim egyasi 5.733 6.259 9,2 1.570 1.649 5,0
Oriilmemis giyim esyasi 3.814 4.537 19,0 1.103 1.289 16,9
Kara tasitlari 5.272 8.289 57,2 1.610 2.428 50,8
Elektrikli makina, cihazlar 3.475 4.790 37,8 982 1.191 21,3
Demir ve gelik 2.969 5.313 78,9 920 1.270 38,0
Kazan-makina-mek.cihaz 2.993 4.126 37,9 880 1.102 25,2
Pamuk, pamuk ipligi 997 1.220 22,4 230 303 1,2
Yenilen meyveler 1.392 1.903 36,7 331 425 28,1
Titlin ve titin mamiilleri 419 478 14,1 152 208 37,3

2005 yiinin Ocak-Mart déneminde OECD (ilkelerine olan ihracatimiz yiizde 24,5
oraninda , AB lilkelerine yapilan ihracat yiizde 25,9 oraninda, OECD (iyesi olmayan (ilkelere
olan ihracatimiz ise yiizde 30,7 oraninda artmistir.

Tablo 9: Ulke Gruplarina Gore Ihracat

(Milyon Dolar)

Yillik (%) Ocak-Mart (%)

2003 2004 04/03 2004 2005 05/04
OECD Ulkeleri 30.425 40.481 33,1 8.723 10.864 24,5
AB Ulkeleri 25.899  34.436 33,0 7.553 9.509 25,9
EFTA Ulkeleri 538 658 22,3 126 181 43,7
Diger OECD Ulkeleri 4.384 5.875 34,0 1.154 1.365 18,3
OECD Uyesi Olmayan
Ulkeler 14.900 20.077 34,7 4.202 5.494 30,7
Avrupa Ulkeleri 4.720 6.400 35,6 1.201 1.533 27,6
Afrika Ulkeleri 2.131 2.968 39,3 569 828 45,5
Ortadogu Ulkeleri 4.994 7.311 46,4 1.497 2.049 36,9
Diger Asya Ulkeleri 2.604 2.877 10,5 686 700 2,0
Toplam 47.253 63.121 33,6/ 13.500 17.058 26,4

Ihracatgl Birliklerinin kayitlarina gére ihracatimiz 2005 yilinin Ocak-Nisan déneminde bir
onceki yilin ayni ddnemine gore ylzde 22,9 oraninda artarak 23,4 milyar dolara yiikselmistir.




Tablo 10: Ihracatci Birlik Kayitlarina Goére Ihracat

(Milyon Dolar)

Nisan Ocak-Nisan

2004 2005 % Deg. 2004 2005 % Deg.
TOPLAM 5.310 6.084 14,6| 19.071 23.438 22,9
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1.039 1.149 10,5 4.263 4.686 9,9
Tasit Araclar ve Yan Sanayi 895 1.122 25,3 3.035 4.440 46,3
Demir ve Demir Disi Metaller 867 835 -3,7 2.667 3.093 16,0
Elektrik-Elektronik 522 597 14,2 1.766 2.105 19,2
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 406 531 30,8 1.471 1.980 34,6
Tekstil ve Hammaddeleri 404 440 91 1.460 1.633 11,8
Makine ve Aksamlari 180 232 29,0 637 831 30,4
Agac Mamulleri ve Orman Uriinl 113 141 24,6 454 535 17,7
Yas Meyve ve Sebze 43 70 61,1 198 324 63,3
Degerli Maden ve Miicevherat 83 97 17,4 251 320 27,4
Meyve Sebze Mamulleri 59 64 8,1 228 253 10,7
Titdn 72 25 -65,9 238 224 -5,8
Zeytin ve Zeytinyadi 12 22 84,7 36 114 217,0

Ithalatta Yasanan Gelismeler:

2005 yihinin Ocak-Mart déneminde ithalat 2004 yilinin ayni dénemine gore ylizde 22,9

oraninda artarak 25,7 milyar dolara ytikselmistir.

Ayni donemde petrol disi ara mallan ithalati, 2004 yilinin ilk g ayina gore ylzde 31,7
oraninda artis gostermistir. Sermaye ve tiiketim mallar ithalatinda ise s6z konusu donemde
2004 yilinin ayni ddnemine gbére sirasiyla yizde 11,6 ve yizde 5,1 oraninda artis
gerceklesmistir. Secilmis bazi mallara baktigimizda ise bu dénemde ozellikle, demir ve celik,
plastik ve mamulleri, inci, kiymetli tag ve metal mamulleri, madeni para ithalatinda 6nemli

oranlarda artis gozlenmistir.

Tablo 11: Mal Gruplarina Gore ithalat

(Milyon Dolar)

Yilhk % Ocak-Mart %

_ 2003 2004 04/03 2004 2005 05/04

Toplam Ithalat 69.340 97.540  40,6/| 20.921  25.706 22,9
Sermaye 11.326  17.397 53,6 3.609 4.026 11,6
Ara mallari 49.734 67.549 35,8 14.675 18.973 29,3
Petrol 4777  6.092 16,9 1.321 1.590 20,4
Petrol digi 45.235 61.281 35,5 13.354 17.383 30,2
Tiiketim 7.813 12.101 54,8 2.522 2.651 5,1
Toplam Ith.(Petrol haric) 64.563 91.448 41,6 19.600 24.116 23,0




Tablo 12: Secilmis Fasillara Gore Ithalat
(Milyon Dolar)

Yilhk (%) Ocak-Mart (%)

2003 2004 04/03 2004 2005 05/04
Toplam ithalat 69.340 97.540 40,7 20.921 25.706 22,9
-Mineral yakit. Yaglar 11.575 14.407 24,5 3.154 4.187 32,7
-Kazan. makine. mek.cihaz 10.294 13.457 30,7 2.838 3.468 22,2
-Kara tagitlari 5.383 10.237 90,2 2.036 1.882 -7,6
-Elek. Makine ve cihazlar 5.520 8.371 51,6 1.834 2.194 19,7
-Demir ve gelik 4.748 8.032 69,2 1.578 2.417 53,2
-Organik kimyasal Griinler 2.332 3.016 29,3 717 897 25,1
-Plastik ve mamulleri 3.236 4.763 47,2 984 1.372 39,5
-Pamuk.pamuk ipligi 1.641 1.982 20,8 467 520 11,2

2. Hizmetler Dengesi:

2005 yilinin Ocak-Mart doneminde hizmetler dengesi bir énceki yilin ayni dénemine
gore ylizde 27,8 oraninda artarak 1,2 milyar dolar fazla vermistir. S6z konusu dénemde turizm
geliri ylizde 16,4 artis gostererek 2 milyar dolara ulasmistir. Bu dénemde hizmetler dengesinin
diger onemli kalemi olan tasimacilikta, net tasimacilik gideri gecen yilin ayni donemine gore
ylzde 43 artarak 333 milyon dolara yikselmistir.

3. Yatinm Geliri Dengesi:

2005 yilinin Ocak-Mart déneminde yatinm geliri dengesinde bir 6nceki yilin ayni
doénemine gore ylizde 6 oraninda artisla 1,1 milyar dolarlik net cikis gerceklesmistir. Bu cikista
Ozellikle faiz giderlerinin payl gok ytliksektir. 2005 yilinin Ocak-Mart déneminde yatirim geliri
dengesinin portfdy yatirimlar ve dider yatinmlar kalemelerinde sirasiyla 554 milyon dolar, 934
milyon dolar net cikis yasanmistir.

4. Cari Transferler:
2004 yilinin Ocak-Mart déneminde 226 milyon dolar olarak gergeklesen cari transfeler

kalemi 2005 yilinin ayni ddneminde 247 milyon dolara ulagmistir. Ayni ddnemde isci gelirleri bir
onceki yilin ayni ddnemine gore 12 milyon dolar azalarak 181 milyon dolara inmistir.
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Tablo 13: Cari islemler Dengesi
(Milyon Dolar)

Mart Ocak-Mart
2004 2005 2004 2005
1. Dis Ticaret Dengesi -2.257 -2.789 -5.059 -6.194
1.Ihracat f.0.b. 5.217 6.445 13.500 17.058
2.Ithalat c.i.f. -8.452 -10.171 -20.921 -25.707
3.Dider (1) 978 937 2.362 2.455
II. Hizmetler Dengesi(Net) 393 543 942 1.204
1.Tasimacilik -96 -133 -233 -333
2.Turizm 433 567 1.158 1.316
3.Insaat Hizmetleri 41 73 139 162
4.Finansal Hizmetler 5 2 -26 -8
5.Diger Ticari Hizmetler 20 -4 24 24
6.Resmi Hizmetler -5 -13 -62 -16
7.Dider Hizmetler -5 51 -58 59
III. Yatinm Geliri Dengesi -390 -415 -1.486 -1.574
Dogrudan Yatirnmlar -57 -59 -59 -86
Portféy Yatinmlari -72 -77 -640 -554
Faiz Gideri (Borg Senetleri) -402 -450 -888 -984
Diger Yatirnmlar -261 -279 -787 -934
Faiz Gideri (Krediler) -310 -348 -941 -1.121
Uzun Vade -280 -322 -864 -1.012
-Merkez Bankasi -65 -77 -277 -262
-Genel Hikimet -101 -77 -323 -372
-Bankalar -16 -12 -25 -42
-Diger Sektorler -98 -156 -239 -336
Kisa Vade -30 -26 -77 -109
IV. Cari Transferler 67 88 226 247
i_§gi Gelirleri 58 63 193 181
Cari Islemler Dengesi -2.187 -2.573 -5.377 -6.317

(1) Bavul ticareti, parasal olmayan altin, navlun-sigorta uyarlama

B. Sermaye Hareketleri Dengesi ve Uluslararasi Rezervler

2004 yilinin Ocak-Mart déneminde 6,3 milyar dolar olarak gergeklesen net sermaye
girisi (rezerv degisimleri dahil), 2005 yilinin ayni ddneminde 4,6 milyar dolar olmustur.

2005 yili Ocak-Mart ddneminde yurt icine yabancilar tarafindan yapilan dogrudan
yatinmlar 2004 yili Ocak-Mart dénemindeki seviyesini koruyarak net 712 milyon dolar olmustur.
Bu miktarin net 350 milyon dolarlik kismini yabancilarin yurt iginden aldiklari gayri menkuller
olusturmustur. Yurtici yerlesiklerin yurtdisinda yaptiklari dogrudan yatirimlar ise 2005 yili Ocak-
Mart déneminde gegen senenin ayni dénemine gére 65 milyon dolarlik azalma gdstererek net
126 milyon dolarda kalmistir. Boylece, 2005 yili Ocak-Mart doneminde dodrudan yatirmlar
kaleminde gergeklesen net sermaye girisi 586 milyon dolar olarak gergeklesmistir.

2005 yili Ocak-Mart ddéneminde portfdy yatinmlarinda yasanan net sermaye girisi,
gegen senenin ayni donemine gore yilzde 15 artarak 3,2 milyar dolara ulagmistir. Varliklar
kaleminde, s6z konusu dénemde net 1,2 milyar dolar sermaye gikisi yasanirken; yiikimlilikler
kaleminde gecgen senenin ayni dénemine gore yiizde 65,3 lik bir artisla, net 4,4 milyar dolar
sermaye girisi gerceklesmistir. Bu miktarin 1,5 milyar dolarini yabancilarin hisse senedi alimlari,
1,5 milyar dolarini yabancilar tarafindan satin alinan devlet i¢ borglanma senetleri, net 1,8
milyar dolarini genel hikimetin yurtdisi piyasalara tahvil ihrac yoluyla borglanmasi
olusturmaktadir.
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Ihracat karsiig yurtdisina acilan kredileri gdsteren ve diger yatinmlar kaleminde
varliklar altinda yer alan ticari krediler, 2005 yih Ocak-Mart déneminde gecen yilin ayni
dénemine gore 901 milyon dolar artarak, 657 milyon dolar net édeme yapilmistir. Ote yandan
yukamldlikler kaleminde yer alan ithalata iliskin ticari kredler, s6z konusu dénemde gecen yilin
ayni dénemine gore 328 milyon dolar azalarak net 641 milyon dolar c¢ikisla sonuglanmistir.

2005 Ocak-Mart déneminde Genel Hikiimet 660 milyon dolar uzun vadeli kredi geri
O6demesinde bulunurken, toplam 279 milyon dolarlik kredi kullanmistir. Ayrica séz konusu
donemde Merkez Bankasi tarafindan IMFye 1 milyar dolarlik kredi geri ddemesinde
bulunulmustur.

Tirkiye'de yerlesik bankalar 2004 yili Ocak-Mart déneminde yurt disina net 317 milyon
dolar kredi kullandirirken, 2005 yilinin ayni déneminde bu oran 248 milyon dolar olarak
gerceklesmistir. Dider taraftan, s6z konusu donemde bankalar 2004 yilinin Ocak-Mart
doéneminde yurt disindan net 657 milyon dolar kredi kullanirken 2005 yilinin ayni déneminde
485 milyon dolar kredi kullanmiglardir. Bu tutarin net 834 milyon dolarini kisa vadeli kullanimlar
olusturmaktadir. Diger sektorler 2005 yilinin Ocak-Mart déneminde yurt disindan 3 milyar dolar
uzun vadeli kredi kullanirken, 2,5 milyar dolar kredi geri édemesinde bulunmuslardir. Ayrica,
2005 yili Ocak-Mart doneminde diger sektorler net 137 milyon dolar kisa vadeli kredi geri
O6demesinde bulunmuslardir.

Tablo 14: Sermaye Hareketleri
(Milyon Dolar)

Mart Ocak-Mart
2004 2005 2004 2005
Sermaye ve Finans Hesaplarn 712 1.095 6.325 4.568
1. Dogrudan Yatinmlar (net) 6 138 515 586
-Yurtdisinda -92 -35 -191 -126
-Yurtiginde 98 173 706 712
2. Portfdy Yatinmlar (net) 918 -1.259 2.799 3.232
-Hisse Senetleri 157 152 503 1.446
-Borg Senetleri 249 -1.084 2.156 2.951
3. Dider Yatirimlar (net) -322 3.986 2.797 4.025
Ticari Krediler (Yikimldliikler) 687 1.092 969 641
Krediler (Yikimlillkler) 218 478 518 -556
-Merkez Bankasi -461 -349 -1.110 -1.008
-Genel Hikiimet -286 -116 -560 -381
-Bankalar 126 662 657 485
-Diger Sektorler 839 281 1.531 348
4. Rezerv Varliklar 110 -1.770 214 -3.275
Net Hata Noksan 1.475 1.478 -948 1.749

Yurt disinda galisan isgilerin Merkez Bankasinda agtiklar kredi mektuplu déviz tevdiat
hesaplari ile sliper déviz hesaplarinda 2005 yili Ocak-Mart doneminde 113 milyon dolar gikis
gergeklesmistir. Bankalarin mevduatlari ise toplamda 35 milyon dolar azalmistir. Béylece 2004
yiinin Ocak-Mart déneminde 261 milyon dolar mevduat girisi gdzlenirken, 2005 yilinin ayni
déneminde 148 milyon dolar mevduat cikisi yaganmustir.

2004 yihinin Ocak-Mart déneminde 214 milyon dolar azalan resmi rezervler, 2005 yilinin
ayni déneminde 3,3 milyar dolar artmistir. 2004 yilinin Ocak-Mart doneminde 948 milyon dolar
olarak tespit edilen net hata noksan kaynakli sermaye ¢ikigi, 2005 yilinin ayni déneminde 1,7
milyar dolar sermaye girisi olarak gergeklesmistir.
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2004 yili sonunda 36 milyar dolar seviyesinde bulunan Merkez Bankasi briit rezervleri,

gecici verilere gore Mart 2005 tarihinde 38 milyar dolara ylikselmistir.

Sekil 2: Merkez Bankasi Uluslararasi Rezervleri

Merkez Bankasi Uluslararasi Rezervleri
(Milyar Dolar)
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II1. Konsolide Biitce:

2004 yiinda konsolide biitge kapsamindaki kuruluglarin tamaminda yeni biitge
siniflandirmasina gegcilmistir. Analitik biitce siniflandirmasi (ABS) olarak adlandirilan yeni sistem,
fonksiyonel siniflandirmaya, uluslar arasi karsilastirmalarin  yapilmasina, mali saydamligin
artinlmasina, hesap verilebilirligin gelistiriimesine, detayll bir kurumsal kodlama ile program
sorumlularinin tespitine imkan vermektedir.

Asadida verilen tablolarda yer alan 2004 ve 2005 vyillarina ait veriler analitik biitce
siniflandirmasi esasina gére hazirlanmistir.

2005 yilinin ilk ceyredinde konsolide biitce gelirleri gecen yilin ayni donemine gore
yluzde 18,8 oraninda artarken, ayni donemde konsolide biitce harcamalarindaki artis orani
yiizde 1,6 ile sinirl kalmistir. Harcamalarda goriilen bu diisiik oranli artista faiz harcamalarinda
gorilen yizde 19,7 oranindaki gerileme etkili olmustur. Bu dénemde, faiz disi harcamalar ise
yizde 21,4 gibi yiiksek bir oranda artarak 19,4 milyar YTL olmustur. Bu gelismeler sonucunda,
yilin ilk geyreginde konsolide biitge acigi gegen yilin ayni dénemine goére yiizde 57,1 oraninda
azalarak 3,0 milyar YTL seviyesine gerilemistir. Ote yandan ayni dénemde konsolide biitce faiz
disi fazlasi yiizde 13,5 oraninda artmis ve yil sonu blitce hedefinin yiizde 32,8'ine ulasmistir.
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Tablo 15: Konsolide Biitce Bilyiikliikleri

(Milyon YTL)

Ocak-Mart Degisim 2005 2005 Gerg.

2004 2005 (%) Kes. Biitce Orani (%)

Gelirler 23.854 28.337 18,8 126.490 22,4
Genel Blitge Gelirleri 23.204 27.652 19,2 124.330 22,2
Vergi Gelirleri 18.748 23.045 22,9 106.617 21,6

Vergi Digi Gelirler 4.185 4.456 6,5 17.238 25,8

Sermaye Gelirleri 32 49 53,2 343 14,3

Alinan Badis ve Yardimlar 239 102 -57,4 132 77,2

Katma Bltge Gelirleri 650 685 53 2.160 31,7
Harcamalar 30.840 31.333 1,6 155.628 20,1
Faiz Disi Harcamalar 15.973 19.390 21,4 99.188 19,5
Personel Giderleri 7.520 8.157 8,5 31.904 25,6

Sosyal Glv. Kur. Devlet Primi 906 1.102 21,6 4.333 25,4

Mal ve Hizmet Alimlari 853 1.272 49,1 14.438 8,8

Cari Transferler 6.249 8.000 28,0 32.499 24,6

Sermaye Giderleri 28 397  1.3315 10.071 3,9

Sermaye Transferleri 3 91  2692,1 1.088 8,4

Borg Verme 376 370 -1,4 2.805 13,2

Yedek Odenek 37 0  -100,0 2.050 0,0

Faiz Odemeleri 14.866 11.943 -19,7 56.440 21,2
Biitce Dengesi -6.985 -2.996 -57,1 -29.137 10,3
Faiz Dis1 Denge 7.881 8.947 13,5 27.303 32,8

Not: Madeni para basim gelirleri vergi digi gelirler kalemine dahil edilmistir.

2005 yilinin ilk ¢ ayinda genel bitge gelirleri bir dnceki yilin ayni dénemine gore ylizde
19,2 oraninda artmistir. Bu ddénemde, gelir vergisi tahsilati yizde 21,3, kurumlar vergisi
tahsilati ise yiizde 29,7 oraninda artis goéstermistir. Kurumlar vergisi tahsilatindaki artista 2004
yilinin son geyredine ait gegici verginin hesaplanmasinda vergi oraninin yiizde 33 olarak
uygulanmasi ve enflasyon muhasebesi uygulamasi ile ilgili belirsizliklerin giderilmesinin etkili
oldugu dusindlmektedir. Miilkiyet Gzerinden alinan vergiler ise kredi hacminin artmasi ile
birlikte banka ve sigorta muameleleri vergisi tahsilatinda goriilen yiizde 29,6 oranindaki artigin
etkisi ile ylizde 30,0 oraninda artis gostermistir. Bu donemde, dahilde alinan KDV tahsilati 0,7
oraninda azalirken OTV tahsilati yilizde 22,6 oraninda artis gdstermistir. Petrol Uriinleri ve
dogalgazdan alinan OTV tahsilati yiizde 27,3, motorlu araclardan alinan OTV tahsilati, arac
satislarindaki diismeye ragmen yeni ara¢ aliminda OTV indiriminin kalkmasindan dolay, yiizde
88,5, dayanikli tiiketim mallari ile diger mallardan alinan OTV tahsilati yiizde 35,4 oranlarinda
artarken, kolali gazoz, alkollii icecekler ve tiitin mamullerinden alinan OTV tahsilati, OTV
artislarinin tahsilata yansimamasindan dolayi, yiizde 3,4 oraninda azalmistir. Ayni dénemde,
Ozel iletisim vergisi tahsilati Turk Telekom AS'den alinan hasilat payinin kapsama alinmasinin
da etkisi ile ylizde 106,0 oraninda artis gostermistir. Motorlu tasitlar vergisi ise 2003 yilinda
alinan ek motorlu tasit vergilerinin gecen yilin Ocak ayinda tahakkuk eden 2004 yilina ait
motorlu tasit vergilerinden mahsup edilmesi nedeniyle yiizde 103,0 gibi yliksek bir oranda artis
gOstermistir.

Yilin ilk {ic ayinda uluslararasi ticaret ve muamelelerden alinan vergiler gegen yilin ayni
donemine gore ylizde 18,4 oraninda artmistir. Bu donemde ithalden alinan KDV tahsilatindaki
artis orani ylzde 17,2 olarak gergeklesmistir. Uluslararasi ticaret ve muamelelerden alinan
vergilerde tahminlerin altinda gergeklesen kurlarin olumsuz etkisinin oldugu goriilmektedir.
Ayni donemde, damga vergisi tahsilati ylizde 2,8 artmistir. Damga vergisi tahsilatinda gortilen
bu distk oranh artista vergileme sisteminde yapilan yeni dizenlemelerin etkili oldugu ve
aksakliklarin zamanla giderilecedi disiniilmektedir.
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Tablo 16: Konsolide Biitce Gelirleri

(Milyon YTL)
Ocak-Mart Degisim 2005 2005 Ger.
2004 2005 (%) Kes. Biitce Or. (%)

Toplam 23.854 28.337 18,8 126.490 22,4
Genel Biitge Gelirleri 23.204 27.652 19,2 124.330 22,2
Vergi Gelirleri 18.748 23.045 22,9 106.617 21,6
Gelir, Kar ve Ser. Kaz. Uz. Al. Ver. 5.351 6.659 24,4 26.408 25,2
Gelir Vergisi 3.336 4.046 21,3 18.413 22,0
Kurumlar Vergisi 2.015 2.613 29,7 7.995 32,7

Diger 0 0 0
Miilkiyet Uzerinden Al. Ver. 342 445 30,0 1.267 35,1
Banka ve Sig. Muameleleri 336 435 29,6 1.187 36,7

Vergisi

Diger 6 9 54,7 80 11,9
Dahilde Alinan Mal ve Hizmet Ver. 8.995 10.898 21,2 53.586 20,3
Dahilde Alinan KDV 2.900 2.878 -0,7 13.825 20,8
otV 5.194 6.369 22,6 34.562 18,4
Diger 901 1.651 83,2 5.199 31,8
Uluslararasi Tic. ve Mua. Alinan Ver. 3.341 3.955 18,4 20.314 19,5
ithalde Alinan KDV 3.103 3.638 17,2 18.699 19,5
Diger 238 317 33,2 1.615 19,6
Diger Vergiler 287 487 69,8 2.368 20,6
idari Harglar ve Uc. San. Digi Arizi S. 432 602 39,3 2.674 22,5
Vergi Dis1 Gelirler 4,185 4.456 6,5 17.238 25,8
Sermaye Gelirleri 32 49 53,2 343 14,3
Alinan Bagis ve Yardimlar 239 102 -57,4 132 77,2
Katma Biitce Gelirleri 650 685 53 2.160 31,7

Not: Madeni para basim gelirleri vergi disi gelirler kalemine dahil edilmistir.

2005 yilinin Ocak-Mart doneminde vergi digi gelirler gecen yilin ayni dénemine gore
ylizde 6,5 oraninda artmistir. Yilin ilk U ayinda vergi digi gelirler Gzerinde ddner sermaye ve
benzeri kurum karlari (zerinden elde edilen gelirlerin, faiz, ikraz ve tavizlerden geri
alinanlardan elde edilen gelirlerin, 6zel gelirlerin, kaynak kullanimini destekleme fonu
gelirlerinin olumlu etkisi olurken, kamu bankalarindan yilin ilk ¢ ayinda temetti geliri elde
edilmemesinin, Tirk Telekom AS'den elde edilen hasilat payinin 6zel iletisim vergisi kapsamina
alinmasinin, vergi barigi uygulamasinin sona ermesinin, Ust kurullardan elde edilen gelirlerin
hedefin altinda gerceklesmesinin olumsuz etkisi olmustur.

26.04.2005 tarihli ve 25797 saylli Resmi Gazetede yayimlanan 2005/8716 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile OTV 4 sayill liste kapsamindaki bazi mallar (cep telefonu, kozmetik
drinleri, kiirkler, degerli taslar gibi) Uzerindeki OTV orani yiizde 6,7'den yiizde 20’ye
ylikseltilmistir.
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Tablo 17: Konsolide Biitgce Harcamalari

(Milyon YTL)
Ocak-Mart Degisim 2005 2005 Ger.

2004 2005 (%) Kes. Biitce Or. (%)
Toplam 30.840 31.333 1,6 155.628 20,1
Faiz Dis1 Harcamalar 15.973 19.390 21,4 99.188 19,5
Personel Giderleri 7.520 8.157 8,5 31.904 25,6
Sos. Guv. Kur. Devlet Primi 906 1.102 21,6 4.333 25,4
Mal ve Hizmet Alimlari 853 1.272 49,1 14.438 8,8
Saglik Harcamalari 285 458 60,6 3.472 13,2
Diger 568 814 43,3 10.966 7,4
Cari Transferler 6.249 8.000 28,0 32.499 24,6
KIT Gorev Zararlari 0 74 465 16,0
Sos. Gliv. Kuruluslari 4.557 5.866 28,7 21.999 26,7
Emeklilere Vergi Iadesi 0 0 1.293 0,0
Tarimsal Destekleme 905 1.281 41,6 3.457 37,1
Diger 788 779 -11 5.285 14,7
Sermaye Giderleri 28 397 1.331,5 10.071 3,9
Sermaye Transferleri 3 91  2.692,1 1.088 8,4
Borg Verme 376 370 -1,4 2.805 13,2
Yurtigi 376 370 -1,4 2.477 15,0
Yurtdis 0 0 328 0,0
Yedek Odenekler 37 0  -100,0 2.050 0,0
Faiz Odemeleri 14.866 11.943 -19,7 56.440 21,2
I Borg Faizi 13.040 10.006 -23,3 49.040 20,4
Dis Borg Faizi 1.826 1.937 6,0 7.400 26,2

2005 yilinin ilk ceyredinde konsolide biitce harcamalar biitcede yer alan ddenegin
yuzde 20,1'ine, faiz disi harcamalar ise yizde 19,5'ine ulagmistir. Yilin ilk Gi¢ ayinda personel
giderleri gegen yilin ayni dénemine gore hedeflerle uyumlu olarak yiizde 8,5 oraninda artarken,
sosyal givenlik kurumlarina devlet primi giderleri ylizde 21,6 oraninda artis gostermistir. Bu
donemde, mal ve hizmet alimlan icin yapilan harcamalar yiizde 49,1 oraninda artis
gostermisgtir. Mal ve hizmet alimi harcamalarinda goériilen yliksek artista yesil kart
uygulamasina iliskin giderler etkili olmustur. Ayni dénemde, sosyal givenlik kurumlarina
yapilan transferler ylizde 28,7 oraninda artmistir. Dider cari transferler ise yiizde 1,1 oraninda
azalmistir. Diger cari transferlerde goriilen azalista Kredi Yurtlar Kurumuna vyapilan
transferlerde goriilen ylizde 23,5 oranindaki azalma etkili olmustur. Borg verme kaleminde ise
risk hesabinda gorilen ylizde 49,2 oranindaki azalmadan dolay! yizde 1,4 oraninda disus
gorulmustdr.

2005 yiinin ilk ¢ ayinda faiz harcamalar borglanma faiz oranlarinda devam eden
dismeden dolay! gegen yilin ayni donemine goére ylizde 19,7 oraninda azalarak 14.7 milyar
YTL seviyesinden 11,9 milyar YTL seviyesine gerilemisti. Bu ddénemde i¢ borg faiz
O0demelerindeki azalma ylizde 23,3 oraninda olurken, dis borg faiz dédemeleri yiizde 6,0
oraninda artmistir. 2005 yilinin ilk ceyredinde faiz icin biitcede yer alan 6denedin ancak yiizde
21,2’'si harcanmistir.
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Tablo 18: Konsolide Biitce Bor¢ Stoku (Mart Sonu)

(Milyon YTL)
2004 2005 Degisim
(%)
ic Borg Stoku 203.708 232.489 14,1
Doviz-Faiz Yapisi
Nakit 140.745 174911 24,3
Sabit Getirili 77.385 97.056 25,4
Degisken Faizli 33.667 43.926 30,5
Déviz Cinsinden 16.237 27.414 68,8
Dovize Endeksli 13.456 6.515 -51,6
Nakit Dis 62.963 57.579 -8,6
Sabit Getirili 0 0
Degisken Faizli 53.942 52.462 -2,7
Doviz Cinsinden 7.389 3.438 -53,5
Dévize Endeksli 1.632 1.678 2,8
Alicilara Gore Dagilim
Kamu 84.470 81.977 -3,0
Piyasa 119.237 150.513 26,2
Dis Borg Stoku (Milyon $) 62.518 68.494 9,6

Sekil 3 : i¢ Bor¢clanma Faiz Orani
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IV. Parasal Biiyiikliikler ve Mali Piyasalardaki Gelismeler

Merkez Bankasi bilangosundaki ddéviz hesaplarinin 2005 yili Nisan ayindaki geligimi
incelendiginde, Net Rezervler hesabindaki 679 milyon dolarlik gerilemeye karsin pasif karakterli
bir hesap olan Kredi Mektuplu Déviz Tevdiat Hesabi ve Siiper Déviz Mevduat Hesabindaki 166
milyon dolarlik gerileme ve Diger hesabindaki 49 milyon dolarlik artis sonucu Net Dis Varliklar
hesabinin 465 milyon dolar artarak 20.697 milyon dolar olarak gergeklestigi goriilmektedir. Ay
icerisinde gerceklestirilen diizenli déviz alim ihalelerine ragmen Net Rezervlerde goriilen diisiis
Hazinenin ay igerisinde doviz cinsinden borglanmaksizin gergeklestirdigi dis borg édemelerinden
kaynaklanmistir. Bu dénemde, Ddviz olarak Takip Olunan Mevduat hesabi 1.672 milyon dolar
azalirken, Bankalarin Déviz Mevduatinin 210 milyon dolar artmasi sonucu I¢ Déviz
Yikdmlldkleri hesabi  1.462 milyon dolar gerileyerek 13.984 milyon dolar olarak
gergeklesmistir. Bu gelismeler sonucunda, Nisan ayinda Net Doviz Pozisyonu 998 milyon dolar
artarak 6.713 milyon dolara yiikselmistir. Net Dd&viz Pozisyonundaki artisin temel nedeni olarak
ay icerisinde gerceklestirilen TL karsiligi déviz alim ihaleleri goze carpmaktadir.

Nisan ayinda, Merkez Bankasi portféyiindeki TL cinsi DIBS'lerdeki 15 milyon YTL'ik artisa
karsin, dévize endeksli DIBS kalemindeki 102 milyon YTL azalis sonucu, Hazinenin Borglari
hesabi 95 milyon YTL gerilemistir. S6z konusu dénemde, ddviz kurunda yasanan artisin sonucu
olarak, Dederleme Hesabindaki 170 milyon YTLlik azalisla Toplam ic Krediler hesabi 264
milyon YTL azalarak 24.011 milyon YTL'ye gerilemistir. Bu gelismeyle birlikte, Diger i¢ Varliklar
hesabinin 138 milyon YTL artmasiyla, Net I¢ Varliklar hesabi s6z konusu dénemde 126 milyon
YTL azalarak 20.273 milyon YTL'ye gerilemistir.

Tablo 19: Merkez Bankasi Analitik Bilangosu

(Milyon YTL
2003 2004 2005
Aralik Aralik Ocak Subat Mart Nisan
Net Déviz Pozisyonu+Net ic 24.067,0 24.743,1 27.208,8 22.680,9  28.104,7 29.490,2
Varhklar = MBP
Net D6viz Pozisyonu(NDP) 76,7 3.672,6 5.947,3 1.778,8 7.706,0 9.217,1
- Net Dig Varliklar 17.161,5 23.048,0 25.676,7 24.512,2 28.532,4 28.417,2
- I¢ Déviz Yiikiimlilikleri 17.084,7  19.375,4 19.729,4 22.733,4  20.826,4 19.200,2
Net ic varliklar (I+II) 23.990,2 21.070,6 21.261,5 20.902,0  20.398,7 20.273,1
I- Top. ic Kred. (1+2+3+4+5) 29.059,6  25.581,9 25.334,9 24.998,9  24.274,2 24.010,5
1- Hazinenin Borglan 28.049,3  23.239,4 22.998,5 22.248,9  21.989,0 21.893,8
a. DIBS 19.511,7 19.577,2 19.571,0 19.467,1 19.578,7 19.593,4
b. Dévize Endeksli DIBS 8.580,9 3.715,3 3.470,7 2.812,4 2.445,6 2.343,7
c. Diger -43,3 -53,0 -43,2 -30,6 -35,3 -43,3
2- Degerleme Hesabi 1.003,6 2.032,4 2.034,3 2.446,2 1.981,2 1.810,9
3- IMF Acil Yardimi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4 - Bankalara Acilan Krd. 6,8 7,7 8,8 10,5 10,7 12,7
5- TMSF'na Kullan. Krd. 0,0 302,3 293,2 293,2 293,2 293,2
II- Diger -5.069,4 -4.511,3 -4.073,4 -4.096,8 -3.875,5 -3.737,4
REZERV PARA 15.442,7  20.327,7 20.996,3 21.073,2 22.150,6 23.145,6
Emisyon 10.844,5 13.465,2 13.982,4 14.060,5 15.141,9 15.919,9
Bankalar Zor. Kars. 2.288,6 3.1153 3.2494 3.282,6 3.363,1 3.459,7
Bankalar Serbest Mevduat 2.196,7 3.608,0 3.672,5 3.495,6 3.572,4 3.621,2
Diger 112,8 139,2 92,0 234,4 73,2 144,9
PARASAL TABAN 23.345,1  23.949,7 22.801,7 20.704,5 27.642,1 26.376,5
API'den Borglar 7.902,5 3.622,1 1.805,4 -368,7 5.491,5 3.230,8
MERKEZ BANKASI PARASI (MBP) 24.067,0 24.743,1 27.208,9  22.680,9  28.104,7  29.491,2
Kamu Mevduati 721,8 793,4 4.407,2 1.976,4 462,6 3.114,7

Kaynak: TCMB giinlik vaziyet

(1) Rakamlar ayin son cuma giini itibariyladir. Toplamlar yuvarlama sonucu tutmayabilir.

Bilangonun pasif kalemlerinin Nisan ayindaki gelisimi incelendiginde ise, Emisyon,
Bankalar Zorunlu Karsiliklari, Bankalar Serbest Mevduati ve Dider hesaplarinin sirasiyla 778,
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97, 49 ve 72 milyon YTL artmasiyla, Rezerv Paranin 995 milyon YTL yiikselerek 23.146 milyon
YTL seviyesinde gerceklestigi goriilmektedir. Bu gelismeyle birlikte, API’den Bor¢lar hesabindaki
2.261 milyon YTL tutarindaki gerilemenin etkisiyle Parasal Taban 1.266 milyon YTL artarak
27.642 milyon YTL'ye yiikselmistir. Parasal Tabana Kamu Mevduatinin eklenmesiyle bulunan
Merkez Bankasi Parasi ise s6z konusu dénemde Kamu Mevduatinda gorilen 1.514 milyon YTL
distsle, 28.105 milyon YTL diizeyinde gergeklesmistir. Hazinenin itfasi kadar borclanmasina ve
Nisan ayinda gerceklestirilen déviz alimlarina ragmen, API'den Borglar hesabinda gériilen s6z
konusu azalma ay icerisinde gergeklestirilen kurumlar vergisi tahsilatindan kaynaklanmistir.

Tablo 20: Parasal Biiyiikliiklerdeki Gelismeler (% Degisme)

2005 Nisan/ 2005 Nisan/
2004 Arahik 2005 Mart
Emisyon 18,2 51
Rezerv Para 13,9 4,5
M2 8,2 34
M2Y 3,5 28
Toplam Mevduat (TL+YP) 2,4 24
Mevduat Banka. Kredileri (Yurtigi) 10,2 4,7
TUFE 1,6 0.7

*M2, M2Y, toplam mevduat ve mevduat bankalari kredilerine iligskin veriler 22.04.2005 tarihi itibariyledir.

22 Nisan 2005 tarihi itibariyla M1 para arzi Mart ayl sonuna gére ylizde 4,6 oraninda
artarak 30,4 milyar YTL'den 31,9 milyar YTL'ye yikselmistir. Ayni ddnemde M2 para arzi ylizde
3,4 oraninda artarak 114,4 milyar YTL'den 118,3 milyar YTL'ye, M2Y para arzi ise ylzde 2,8
oraninda artarak 186,7 milyar YTL'den 191,9 milyar YTL'ye gikmistir.

Mevduat bankalan yurtici kredileri, Nisan ayinda dnceki aya gore yiizde 3,9 oraninda
artarak 81,7 milyar YTL'den 85,6 milyar YTL'ye yiikselmistir. Bu yikseliste ticari kredilerdeki ve
tiketici kredilerindeki yiikselis etkili olmustur. Tiketici kredileri icinde ise 6zellikle konut
kredilerinde 6nemli oranda artis goriilmistir. Nisan ayinda hem TL hem de YP kredilerde artis
gergeklesmistir. Nitekim; 22 Nisan tarihi itibariyla mevduat bankalan yurtici TL kredileri Mart ayi
sonuna gore yiizde 5,2 oraninda artarak 63,8 milyar YTL'den 67,1 milyar YTL'ye, YP krediler ise
ylzde 3,1 oraninda artarak 18 milyar YTL'den 18,5 milyar YTL'ye cikmistir.

Nisan ayinda yurtici yerlesiklerin hem TL hem de YP mevduatlarinda artis gorilmdstir.
Nitekim; 22 Nisan itibariyle yurtici yerlesiklere ait TL mevduatlar Mart sonuna goére ylizde 2,9
oraninda artarak 106,9 milyar YTL'den 110,1 milyar YTL'ye, YP mevduatin dolar dederi yiizde
1,2 oraninda artarak 53,6 milyar dolardan 54,3 milyar dolara yikselmistir. YP mevdutin TL
dederi ise bu ay icinde dolarin YTL karsisinda deder kazanmasinin da etkisiyle 6nceki aya gore
ylzde 1,8 oraninda artarak 72,3 milyar YTL'den 73,6 milyar YTL'ye cikmistir.

19



Tablo 21: i¢ Bor¢lanma — Hazine Ihaleleri

Vadesi Net Borglanma Faiz Orani
Giin Bin YTL Yillk Basit  Yillik Bilesik

2002 Ocak- Aralik 253 67.790.862 56,03 63,79
2003 Ocak-Aralik 290 77.100.140 42,72 45,01
2004 Ocak 438 10.872.234 25,55 27,12
Subat 393 7.680.623 24,88 26,09

Mart 510 9.061.077 24,87 25,55

Nisan 372 9.869.798 23,44 24,02
Mayis 277 8.105.248 27,76 28,90
Haziran 316 4.871.308 27,11 28,63
Temmuz 378 8.307.890 26,90 28,11
Agustos 292 7.225.777 24,30 24,76
Eyliil 419 6.413.589 25,14 26,08

Ekim 354 6.002.269 21,79 22,31
Kasim 358 8.376.356 22,72 22,67
Aralik 375 4.946.941 23,09 22,88
2004 Ocak-Aralik 372 91.733.111 24,84 25,66
2005 Ocak 428 7.976.666 20,27 20,90
Subat 654 6.402.349 17,20 17,77

Mart 720 3.153.927 17,56 18,01

Nisan 560 7.645.871 17,23 17,57
Ocak-Nisan 562 25.178.813 18,22 18,73

2005 yih Nisan ayinda, Hazine ihalelerinde olusan adirlikli ortalama bilesik faiz orani,
bir 6nceki aya gore 0,4 puan gerileyerek ylizde 17,6 olarak gerceklesmistir. Ayni donemde
ihalelerde olusan ortalama vade 160 giin kisalarak 560 glin olarak gerceklesmistir.

11 Nisan 2005 tarihinde Merkez Bankasi kisa vadeli faiz oranlarinda 0,5 puan indirime
gitmistir. Merkez Bankasi, gecelik ve haftalik borglanma faiz oranlarini yiizde 15,5ten yilizde
15’e, gecelik bor¢ verme faiz oranini ylizde 19,5'den yiizde 19'a, geg likidite bor¢ verme faiz
oranini yizde 23,5ten yiizde 23'e, acik piyasa islemleri gercevesinde piyasa yapicisi bankalara
repo islemleri yoluyla gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan borglanma imkaninin faiz
oranlarini ise yiizde 17,5ten ylizde 17'ye disirmustir.
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Sekil 4: Reel Kur Endeksi

Reel Kur Endeksi (1$ + 1,5 Euro)
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Nisan ayinda reel kur endeksinde TL'nin dolar ve euro karsisinda deder kaybetmesi
sonucunda 6nceki aya gore gerileme goriilmistir. Nitekim; TUFE bazli ve 1$+1,5 euro
sepetine gore hazirlanan reel kur endeksi Mart ayinda 176,1 iken Nisan ayinda 172,5 olarak
gergeklesmistir.

Sekil 5: IMKB Bilesik Endeksi
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Mart ayinda IMKB-100 endeksinde goriilen disiis Nisan ayinda da devam etmistir.
Nitekim; Mart ayr sonunda 25.558 puan olan IMKB-100 Endeksi, Nisan ayi sonunda 23.592
puana gerilemistir. Bu gerilemede Fransa’daki AB anayasasi referandumundan ‘hayir’ sonucu
cikabilecegine iliskin endiseler ve ABD'de enflasyon baskisinin arttigina iliskin yorumlar da etkili
olmustur.
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V. Fiyat Gelismeleri:

2005 yili Nisan ayinda, TUFE artisi, piyasa beklentilerine paralel olarak, yiizde 0,71
oraninda gerceklesmistir. Boylece Nisan ayi TUFE artis beklentileri, TCMB beklenti anketine
gore yuzde 0,6, Reuters beklenti anketine gore ise yilizde 0,71 olarak gergeklesmisti. Nisan
ayinda TUFE 12 aylik artis hizi yiizde 8,19, yillik ortalama artis ise yiizde 8,42 olmustur.

Uretici Fiyatlari Endeksi, Nisan ayinda yiizde 1,21 oraninda artmistir. Sz konusu
dénemde UFE’nin ana alt kalemleri olan tanm kesimi fiyatlari yiizde 1,28 oraninda gerilerken,
sanayi kesimi fiyatlar ise yiizde 1,91 oraninda artmistir. UFE aylk artis hizinda piyasa
beklentileri, Reuters beklenti anketine goére ylizde 1,20, TOBB-Reuters beklenti anketi
sonuglarina gore ise 0,82 olarak gerceklesmisti.

Nisan ayinda petrol fiyatlarinda goriilen yliksek oranli artiga ragmen, tarim sektorl
fiyatlarinda gérilen beklenmedik dusts, UFE'deki artigi sinirlamigtir.

Hem tarm, avcalik, ormancilik hem de balikcilik alt sektorlerinde gorilen negatif fiyat
degdisimleri sonucu, gectigimiz yilin ayni ayinda ylizde 5,08 oraninda artis gosteren tarim
fiyatlari, 2005 yili Nisan ayinda yiizde 1,28 oraninda gerilemistir.

Sanayi sektoriinde Nisan ayinda da en yiksek fiyat artisi Subat ve Mart aylarinda
oldugu gibi, imalat sanayinin altinda yer alan, kok kdmirl ve rafine edilmis petrol Uriinleri
sektériinde yiizde 10,07 olarak gerceklesmistir. imalat sanayi altinda en fazla artis gdsteren
diger alt sektorler ise ylizde 3,08 ve yiizde 2,79 ile ana metal sanayi ve elektrikli makine ve
cihazlari imalati olmustur. S6z konusu maddelerle birlikte 22 alt kalemden olusan imalat sanayi
endeksi Nisan ayinda ylizde 1,95 oraninda artis géstermistir.

Nisan ayinda madencilik sektorii fiyatlari, ham petrol ve dodal gaz ¢ikarimindaki yiizde
18,05 oranindaki artisin etkisiyle, ylizde 5,29 oraninda artis gostermistir. Elektrik, gaz ve su
fiyatlar ise ayni dénemde yilizde 0,33 oraninda artmistir. Bu gelismeler sonucunda sanayi
sektori fiyatlari Nisan ayinda ylizde 1,91 oraninda artis gostermistir.

Tablo 22: Nisan Ay itibariyle Fiyat Endekslerinde Gelismeler (2003=100)

Yilhik
Ayhk 12 Ayhk Ortalama
2005 2005 2005

Tiiketici Fiyatlan Endeksi
Genel 0,71 8,18 8,42
- Gida ve alkolstiz igecekler -0,96 3,52 5,75
- Alkolll igecekler ve tiitiin 0,06 3,46 12,85
- Giyim ve ayakkabi 8,60 5,75 5,15
- Konut 0,38 12,27 10,16
- Ev egyasi 0,60 8,62 6,02
- Saglik 0,70 8,30 7,70
- Ulastirma 2,09 17,87 10,98
- Haberlesme -0,23 1,33 1,59
- Eglence ve kiiltir -0,80 5,68 9,89
- Egitim -0,09 16,33 18,13
- Lokanta ve oteller 0,94 14,27 15,26
- Cesitli mal ve hizmetler 1,03 7,93 10,30

Uretici Fiyatlan Endeksi

Genel 1,21 10,17 14,96
Tarim -1,28 0,01 15,57
Sanayi 1,91 13,31 14,79
- Imalat Sanayi 1,95 14,01 15,81
- Madencilik 5,29 12,86 15,71
- Elektrik, gaz, su 0,33 3,61 1,61
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Gectigimiz aylarda negatif fiyat degisimi g6zlenen, TUFE'nin alt kalemlerinden giyim ve
ayakkabi sektorli, mevsimsel seyrinin Ulzerinde bir artis gostererek, Nisan ayinda yiizde 8,60la
en yiksek oranl fiyat artigi yasanan alt sektér olmustur. Ulastirma ve cesitli mal ve hizmetler
Nisan ayinda en yiiksek artis gosteren dider alt kalemler olmuslardir. Ulastirma sektoriindeki
sdz konusu artista, petrol fiyatlarindaki artis etkili olmustur.

Ozel kapsamli TUFE géstergelerinin seyri incelendiginde yiizde 56,1lik pay ile en dar
kapsama sahip olan ve islenmemis gida, enerji, alkollii icecekler ile titiin Grinleri, fiyatlan
yonetilen veya yonlendirilen diger Urlnler ve dolayli vergileri disarida birakan G kodlu 6zel
TUFE gostergesinin, Nisan ayinda yiizde 0,84 oraninda artarak TUFE artis oraninin istiine
ciktigr goriilmektedir.

Mevsimsel (riinlerden arindirilan A kodlu TUFE gdstergesi Nisan ayinda 0,63 oraninda
artarak, ylizde 0,66 olan Mart ayi artisinin altinda kalmigtir. 2005 yilinda birikimli olarak yiizde
2,71 oraninda artis gosteren bu gostergenin yil icinde istikrarli seyrettigi gortilmektedir. Ayrica
En dar kapsama sahip olan F ve G kodlu TUFE 6zel géstergelerdeki birikimli fiyat artisinin,
Nisan ayi itibariyle endeksin oldukca altinda kalmasi enflasyonun seyri agisindan olumlu bir
gelisme olarak gbéze carpmaktadir.

Tablo 23: Nisan Ayi itibanyla Ozel Kapsamh TUFE Géstergeleri (2003=100)

Grubu  Kapsami Yiizdelik Ayhk 12 Ayhk Yilhik
Payi Ort.

A Mevsimlik Urlnler harig 87,2 0,63 9,92 9,54

B islenmemis gida riinleri harig 85,8 1,16 9,66 9,19

(o Enerji harig 85,1 0,64 7,01 8,19

D (B) ve (C) 70,9 1,15 8,53 9,07

E (C) ve alkollii igkiler ile tditiin Grlnleri harig 80,4 0,67 7,24 7,91

F (E) ve fiyatlar yonetilen/ yonlendirilen diger 70,3 -0,01 6,25 8,15

dolayl vergiler harig
G (F) ve (B) 56,1 0,84 8,36 9,19

Mart ayinda mevsimsellik arz eden Uriinlerin fiyati Subat ayina goére daha dusiik oranda
artmasina ragmen, TUFE artis oraninda yiikselis goriilmiistiir. Nitekim; endekste yiizde 87,2
agirhga sahip olan mevsimsellik 6zellii arz eden riinler haric TUFE, Mart ayinda yiizde 0,65
oraninda artarak Subat ayinda yiizde 0,85 olan artis oraninin altinda kalmustir.

VI.Diinya Ekonomisindeki Gelismeler

Uluslararasi Para Fonunun (IMF) yilda iki kez yayimladigi Dinya Ekonomik Gortinimi
raporunda, 2004 yilinda yizde 5,1 oraninda biyliyen diinya ekonomisinin, 2005 yilinda yizde
4,3 oraninda biylyecegi tahmin edilmistir. 2005 yili bliyime tahmini, IMFnin 2004 vyil
Sonbahar ayinda agiklanan Dinya Ekonomik Goriinimii raporunda yaptigi tahminle ayni
olmakla birlikte, bliyiimenin bolgeler arasi dagiiminda farklilik olacadi éngoriilmektedir. Buna
gore IMF, ABD igin biiyime tahminini ylzde 3,5ten 3,6'ya ylikseltmis, Japonya igin blylme
tahminini ylizde 2,3'ten ylzde 0,7'ye, euro bdlgesi icin biliylime tahminini ise ylizde 2,2'den
ylzde 1,6'va duslirmiustiir. Raporda, bu yil gigli bliyiime performansi gdsteren Avrupa'daki
gelismekte olan lilke ekonomilerinin 2005'te yavaslayacadi ve zengin Batili komsularinin giig
kaybetmesi halinde biiyimenin daha da hiz kaybedebilecedi belirtilmistir. ABD, Cin ve
gelismekte olan lilkelerde gorilen yiksek bliylimeye karsiik Euro bélgesi ve Japonya’da
biiyiime oranlarinin diismesinin global egilimler acisindan bir dengesizlik yaratacagi belirtilen
raporda, biylmedeki s6z konusu dengesizlikler yaninda ABD'nin biylk biitce agiginin ve
aralarinda Cin‘in de bulundudu Asya (lkelerinin kur rejimlerinin diinya ekonomisi agisindan
kaygi yaratan noktalar oldugunu ifade edilmistir. Ayrica, raporda giicli ic talep ve yatirimcilarin
Giney Amerika'yl 2005'te beklenenden daha yiiksek bir biiylime trendine soktugu belirtilerek,
bolge igin ekonomik bliyiime tahmini ylzde 3,6'dan yiizde 4,1’e ylkseltilmistir.
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Raporda Tiirkiye ekonomisinin biiylik cari islemler acigina ragmen, enflasyonun yaklagik
30 yilin en disilik diizeyine gerilemesiyle gegen yil ylizde 8'lik bir biiylime kaydettigine dikkat
cekilirken, bliyiime hizinin 2005'te daha sirdirilebilir bir diizey olarak nitelenen ylizde 5'e
gerileyecegi Ongorilmistir. Cari agigin ulusal gelir igindeki payinin ise yiizde 4,5 olacad
tahmin edilmistir.

1. Gelismis Ulkelerdeki Gelismeler

ABD:

ABD'de dis ticaret acigi Subat'ta, ithalatin 161,5 milyar dolar ile rekor diizeyde
gerceklesmesi lizerine beklentilerin (zerinde cikarak, 61 milyar dolar ile rekor kirmistir.
Boylelikle, Subat ayinda ABD dis ticaret aci§i Ocak ayindaki 58,5 milyar dolar seviyesine gore
yluzde 4,3 oran artis gostermistir. Subat ayinda ithalatta goérilen hizh yikseliste, otomobil,
otomobil parcalari ve sanayi Uriinleri gibi bazi alanlardaki glicli ABD talebi etkili olmustur.
Diger yandan, Subat ayinda toplam ihracat da 100,5 milyar dolar ile rekor dlizeye yiikselmistir.
Cari iglemler agiginin finansmanina iliskin bir gésterge olarak nitelendirilen net sermaye girisi
ise Subat ayinda 84,5 milyar dolar olarak gergekleserek beklentilerin (zerine c¢ikmistir. Bu
sermaye girisi, Subat'ta 61 milyar dolar ile rekor kiran ABD ticaret agigini da dengelemistir.

ABD'de (retici fiyatlar, Mart'ta enerji maliyetlerindeki biiyiik sigramanin etkisiyle yiizde
0,7 yiikselirken, gida ve enerji maliyetlerinin disarida birakildigi cekirdek Uretici fiyatlari endeksi
de ylzde 0,1 artmistir. Boylece, Uretici fiyatlan endeksi Kasim ayindan bu yana en biiyik
artisini kaydetmistir. Ayni donemde tliketici fiyatlarni endeksi ylizde 0,6, gida ve eneriji
maliyetlerinin disarida birakildigi cekirdek endeks de yiizde 0,4 ile beklentilerin Uzerinde
artmistir. Cekirdek enflasyondaki bu artis, Agustos 2002'den bu yana goriilen en biiylk sigrama
olmustur. Yilik bazda ise tiiketici fiyatlan yilizde 3,1, gekirdek endeks de ylizde 2,3 artis
gOstermistir.

ABD Merkez Bankas''nin (FED) Federal Agik Piyasa Komitesi'nin 22 Mart'ta yaptidi
toplantinin tutanaklarn aciklanmistir. Toplantida enflasyona iliskin kaygilar dile getiriimekle
birlikte faiz oranlarinin disinilenden hizli artiriimasi icin bir neden olmadigi ifade edilmistir.
Tutanaklardaki ifadeler, FED'in bundan sonra daha hizli faiz artinrmina gidebilecegi endisesi
tasiyan gelismekte olan piyasalari rahatlatmistir. FED, 3 Mayis tarihindeki toplantisinda da
beklentiler dahilinde kisa vadeli faizleri geyrek puan artirarak yizde 3 seviyesine yikseltmistir.

Fiyatlardaki artisa bagl olarak tiketicilerin ve is diinyasinin harcamalari kismasi {zerine,
2005 yili ilk ceyreginde ABD'nin GSYiH'daki biiyiime yiizde 3,1 ile son iki yilin en diisik
performansini gostermistir. ABD ekonomisi 2004'in son ceyredinde yiizde 3,8 ile glicli bir
blylme gdstermisti.

Almanya:

Alman ZEW enstitiisiiniin yayinladigi beklenti géstergesi, Nisan ayinda beklentilerin
altinda gergekleserek Mart ayindaki 36,3 puan seviyesinden 20,1 puana gerilemistir. IFO
Enstitlistinin yayinladigi giiven endeksi ise Nisan ayinda son 19 ayin en disik diizeyinde
gercekleserek Mart ayindaki 94 puan seviyesinden 93,3 puana gerilemistir. Endekslerdeki
gerilemelerde global bliyiimedeki gerileme beklentileri sonucunda orta vadede Almaya’daki
biyime hizinda da yavaslama edgilimi olabilecedine iliskin endiseler ve son ekonomik
gostergelerin 2005 yili ikinci ceyredinde Alman ekonomisinde biiylimede yavaslama olacadi
beklentisini gliclendirmesi etkili olmustur. Almanya’nin 6nde gelen 6 ekonomik arastirma
enstitlisi de Almanya igin 2005 yili bilylime 6ngorisini ylizde 1,5ten 0,7'ye distrmustir.

Fransa:

Fransa Istatistik Enstitiisii INSEE, is alemi moral endeksinin Nisan ayinda son 18 ayin en
disik rakami olan 97'ye geriledigini aciklamistir. S6z konusu disiste sanayi Uretimindeki
gerileme ve petrol fiyatlarindaki yikselis etkili olmustur.

AB’deki Gelismeler
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 7 Nisan'daki toplantisinda faiz oranlarini degistirmeyerek
ylizde 2 dizeyinde birakmistir. ECB, yayimladidi aylik blltende, israrla yiiksek seyreden petrol
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fiyatlarinin bliylime ve enflasyon (zerinde risk yarattigini, ancak heniiz euro bolgesinde fiyat
baskisinin artmakta oldugu sinyalinin alinmadigini belirtmistir. ECB, son ekonomik verilerin
degisken oldugunu ve toparlanmanin hiz kazanmadigini yinelemistir.

Euro bdlgesi ticaret fazlasi 2005 yili Subat ayinda gigcli euro, yiiksek petrol fiyatlan ve
kiresel talepteki gevsemenin etkisiyle dnemli 6lclide gerilemistir. 2004 yili Subat ayinda 6,9
milyar euro olan mevsimsellikten arindirilmamis euro bdlgesi ticaret fazlasi, 2005 yili Subat
ayinda 3 milyar euroya gerilemistir. 25 Gye (lkenin dahil edildigi AB toplam ticaret agidi ise Cin
ve Rusya'yla yapilan ticaretteki acgiklarin artmasi sonucunda 3,8 milyar eurodan 6,8 milyar
euroya ylikselmistir.

Euro Bolgesinde ve AB genelinde yillik enflasyon ortalamasi Mart sonu itibariyle ylzde
2,1 olarak gerceklesmistir.

2. Gelismekte Olan Ulkelerdeki Gelismeler:

Cin

Mart ayinda Cin, 5,4 milyar dolar dogrudan yabanci yatirrm c¢ekmistir. Mart ay1 dogrudan
yabanci yatinm seviyesi son 9 ayin en yiksek dederi olmasina ragmen, onceki yilin ayni
ddnemine gbre yizde 7 oraninda azalmistir.

Cin'in cari islemler fazlasi 2004 yilinda bir 6nceki yila gore yizde 50 artarak 68,7 milyar
dolar olarak gergeklesmistir. Cin'in 2004 yi 6demeler dengesinde sermaye hesabi fazlasi da
110,7 milyar dolarla, bir énceki yila gore yizde 110 artmistir.

Cin ekonomisi 2005 yiinin ilk ceyredinde yiizde 9,5 ile beklentilerin (izerinde
biiyiimiistiir. Onceki yila gore yiizde 35 oraninda artis gosteren ihracat rakami, birinci ceyrek
blylmesinde 6nemli dlglide etkili olmustur.

Rusya:

Rusya’da 2004 yilinda yiizde 7,1 olan GSYIH biiyiimesi, 2005 yilinin ilk ceyreginde yiizde
4,9 olarak gergeklesmistir.

Brezilya:

Brezilya Merkez Bankasi, kisa vadeli faiz oranlarini ceyrek puan artirarak yiizde 19,5'e
cikartmis ve para politikasini sikilastirmaya Ustiiste sekizinci ayda da devam etmistir. Brezilya
ekonomisinin, gosterge Selic faiz oraninin Eyliil'deki dlizeyinden yiizde 3,5 puan yukarida
olmasi sayesinde yavaslama isaretleri géstermesine ragmen, bu faiz artinmi Merkez Bankasi'nin
enflasyon konusundaki kaygilarini korudugunu gostermistir.

25



	I. GSMH, Sanayi Üretimi ve Talep Unsurlarındaki Gelişmeler:
	1. GSMH ve Sektörel Büyüme Hızları
	Tablo   1: Sektörel Büyüme Hızları

	2. Talep Unsurlarındaki Gelişmeler
	Tablo   2: Talep Unsurlarında Gelişmeler


	Yıllık
	2004 yılında, stok değişmelerinin GSYİH büyümesine katkısı 1
	3. Üretim ve Talebe İlişkin Son Gelişmeler
	Şekil 1: Mevsimsel Düzeltilmiş Üretim Endeksleri
	Tablo 3: Aylık Sanayi Üretim Endeksi
	Yıllık

	Tablo   4: Aylık Kapasite Kullanım Oranı (%)


	Yıllık
	2004
	2005
	2004
	Kasım
	Aralık
	Ocak
	Şubat
	Mart
	Tablo   5: Mevsimsel Düzeltilmiş İmalat Sanayi Kapasite Kull
	Tablo   6: Yurt İçi Talebe İlişkin Göstergeler


	Ayrıca, 2003 yılında yüzde 155,5 oranında artan otomobil ith
	II. Ödemeler Dengesi:
	Tablo   7: Dış Ticaret Dengesindeki Gelişmeler
	Tablo   8: Sektörel İhracat
	2005 yılının Ocak-Mart döneminde OECD ülkelerine olan ihraca
	Tablo 9: Ülke Gruplarına Göre İhracat
	Tablo 10: İhracatçı Birlik Kayıtlarına  Göre İhracat
	Tablo 11: Mal Gruplarına Göre İthalat
	Tablo 12: Seçilmiş Fasıllara Göre İthalat
	Tablo 13: Cari İşlemler Dengesi
	Tablo 14: Sermaye Hareketleri
	Şekil 2: Merkez Bankası Uluslararası Rezervleri


	III. Konsolide Bütçe:
	Tablo 15: Konsolide Bütçe Büyüklükleri
	Tablo 16: Konsolide Bütçe Gelirleri
	Tablo 17: Konsolide Bütçe Harcamaları


	IV. Parasal Büyüklükler ve Mali Piyasalardaki Gelişmeler
	Net Döviz Pozisyonu+Net İç  Varlıklar = MBP
	Tablo 20: Parasal Büyüklüklerdeki Gelişmeler  (% Değişme)
	Tablo 21: İç Borçlanma – Hazine İhaleleri
	Şekil 4: Reel Kur Endeksi
	Şekil 5: İMKB Bileşik Endeksi


	V. Fiyat  Gelişmeleri:
	Tablo 22: Nisan Ayı İtibariyle Fiyat Endekslerinde Gelişmele
	Tablo 23: Nisan Ayı İtibarıyla Özel Kapsamlı TÜFE Göstergele


	VI.Dünya Ekonomisindeki Gelişmeler
	1. Gelişmiş Ülkelerdeki Gelişmeler
	AB’deki Gelişmeler
	Çin


