GiRIiS

Ekonominin finansal ve reel kesiminde olusan dengesizlikleri gidermeyi
amaclayan istikrar programlari uzun yillardan beri gelismekte olan ulkelerde sik sik
uygulanmaktadir. Ulkeleri radikal istikrar programlari uygulamaya yonelten temel
nedenler; hizlanan enflasyon, 6demeler dengesi darbogazi, finans piyasalarinda ve
reel kesimde yasanan ciddi boyuttaki dengesizliklerdir. Yuksek enflasyon genellikle
artan dis borglar ve butge acgiklarindan kaynaklansa da, borglardaki artigin ya da
bitce aciklarinin nedeni Ulkeden llkeye farkliliklar gdstermektedir. Ulkelere 6zgi
farkh nedenlere ragmen, benzer ekonomik kriz yagsayan ulkelerde uygulanan istikrar

programlarinin ézellikleri de zaman iginde degisime ugramaktadir.

Bu calismanin amaci, istikrar programlarinin teorik ¢ergevesi iginde daha 6nce
benzer krizler yasamis ve ardindan istikrar programlarini uygulamig (lke
deneyimlerinden faydalanarak, 1994 yilinda Tirkiye ekonomisinin yasadigi krizi ve
uygulanan istikrar programini incelemek, enflasyonun ddsiiriilmesi ve kalici istikrarin

saglanmasi igin gerekli olan kogullari tesbit ederek bazi ¢bziim &nerileri gelistirmektir.

Bu amac¢ dogrultusunda 1. Bolum’de ortodoks ve heterodoks istikrar
programlarinin  ézellikleri anlatiimaktadir. istikrar programi uygulamalarinda dis
destegin Oonemli bir yer tutmasi, uluslararasi kuruluslarin destekledigi istikrar
programlarini da gundeme getirmektedir. IMF-tipi istikrar programlari olarak
adlandirilan programlar IMF tarafindan hazirlanip krize giren ulkelere sunulmakta,
bazi performans kriterleri karsilidinda program uygulamasi sirasinda ihtiya¢ duyulan
dis kaynak Ulkeye saglanmaktadir. Yuksek enflasyon ulkelerinde uygulanan istikrar
programlarinda dnemle Uzerinde durulan bir diger konu, nominal ¢ipa kavramidir.
istikrar programi kapsaminda uygulanan politikalara ek olarak, géreli fiyatlardan (kur,
Ucret, faiz, fiyat) birinin ya da birkaginin kontrol edilmesiyle enflasyonun kontrol
edilmesi saglanmaktadir. Boylece istikrar programlari segilen nominal ¢gipaya gore de
siniflandinimaktadir. Kurun, para arzinin, Ucret ve fiyatlarin kontrol edildigi
programlarin ozellikleri bu bolimde anlatiimakta ve s6zkonusu programlarin bazi

Ozellikleri Gzerinde durulmaktadir.



2. Bolum’de istikrar programlarinin siklikla uygulandigi bazi Ulke ornekleri
incelenmektedir. Ortodoks ve heterodoks istikrar programlarinin uygulama sonuglari,
her ne kadar ulkelerin kendi Ozeliklerine gore degisiklik gosterse de, ulke
deneyimlerinden &grenilenlerin istikrar programlarinin irdelenmesi konusunda yol
gbsterici olacagi dusinilmektedir. incelenecek Ulkeler Sili, Meksika, Arjantin ve
israil'dir. Sili, Meksika ve israil yiiksek kronik enflasyonun, Arjantin ise
hiperenflasyonun yasandigi ulkelerdir. Bu ulkeler 1980°li yillar boyunca istikrar
arayisglarini surdirmus, basarili ve basarisiz birgok program uygulamasindan sonra
istikrara kavugsmuslar ve enflasyon sorununu buyuk olgude ¢ozumlemiglerdir. Tarkiye
de son 20 yildir kronik enflasyonla yasayan ve bu problemi ¢ézmeye c¢alisan bir
ulkedir. 1994 yilinda enflasyonun U¢ haneli rakamlara yukselmesi Turkiye'deki
enflasyon olgusunun yeniden tartisilmasina neden olmus, diger Ulke 6rneklerinin

incelenmesi geregi bir kez daha gundeme gelmisgtir.

Ulke orneklerinden cikarilan dersler siginda, 3. Bélim'de Tiirkiye
ekonomisinin 1994 yilinda yasadigi kriz ve ardindan uygulanan istikrar programi
incelenmektedir. Once Turkiye ekonomisini 5 Nisan krizine tasiyan finansal ve
yapisal nedenler tespit edilmektedir. Ardindan, “5 Nisan Kararlar1” olarak uygulamaya
konan bir dizi dnlemlerin ortodoks ve heterodoks ozellikleri Gzerinde durulmakta ve
kararlarin uygulamadaki basarisi ve basarisizligi tartisiilmaktadir. Son olarak, 5 Nisan
istikrar programinin kura dayali istikrar programi olup olmadigi ve Turkiye'de
enflasyonun kur, para arzi ya da ucret ¢ipalan ile kontrol edilip edilemeyecedi,
deneysel olarak bir model ¢alismasi ile test edilmektedir. Olusturulan VAR modeli ile
kur, para arzi ya da ducret kontrollerine dayali programlarda Uretimin nasil
etkilenecegi, istikrar programlarinin maliyeti olarak bilinen ekonomik daralmanin
hemen mi Adenecegi, yoksa ileriki donemlere mi ertelenecedi sorularina cevap
aranmaktadir. Turkiye’deki enflasyonun suregelen enflasyon (inertia) ozelligi tasiyip
tasimadigi konusu da model yardimiyla incelenmektedir. Model galismasindan elde
edilen bulgular ile kronik enflasyonla ilgili bazi tespitler yapilmaktadir. Tez galismasi,
bu tespitler ve Ulke deneyimleri dogrultusunda enflasyon probleminin istikrar
programlari gergevesinde ¢ozumlenmesine yoOnelik ¢6zum Onerileri ile son

bulmaktadir.



