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III. ODEMELER DENGESI

1999 yilina iligskin dis ticaret verileri Ocak-Ekim ddnemi, ddemeler dengesi
verileri ise Ocak-Eylil ddnemi itibariyle mevcuttur. Bu veriler cergevesinde
dederlendirildiginde, dis talepte 1998 yilinin ikinci yarisindan baslayan yavaslamanin
1999 yilinda artarak devam etmesi, finansman maliyetlerindeki yilikselme ve yurtigi
Uretimde ortaya cikan daralma sonucunda Ocak-Ekim ddnemi itibariyle ihracat(bavul
ticareti harig) ylzde 5,7 oraninda gerilemistir. Ayni donemde ig talep ve Uretimdeki
disistn etkisiyle ithalattaki daralma yilzde 16,5 olmustur. Bdylece Ocak-Ekim
dénemi itibariyle dis ticaret agigi(ihracat(FOB)-ithalat(CIF)) gegen yilin ayni donemine
gore yuzde 31,6 oraninda azalarak 11,0 milyar dolar olmustur.

Cari islemler dengesi, 1999 yilinin ilk geyreginde elde edilen fazladan sonra
dis ticaret dengesindeki acigin birinci geyrege gore onemli olglide artis gdstermesi ve
turizm ve diger goriinmeyen gelirlerdeki azalmanin etkisiyle Nisan-Eylil doneminde
aclk vermistir. Bu gelismeler sonucunda, 1998 yilinin Ocak-Eylil déneminde 144
milyon dolar fazla veren cari islemler dengesi, 1999 yilinin ayni déneminde 588
milyon dolar acik vermistir.

A. Di1s Dengeyi Etkileyen Faktorlerdeki Gelismeler

1999 yilinda dis ticaret dengesini etkileyen en énemli faktorler, yurt ici talep
ve Uretimde yasanan daralma, ihracat pazarlarimizdaki yavaslama ve dis ticaret
fiyatlarindaki dislisler olmustur. Ayrica finansman maliyetlerinin yiiksekligi, ihracat
Uzerinde 6nemli bir baski yaratmistir. Dolar cinsinden birim Ucretlerdeki artisin da
ihracat (zerinde olumsuz ydnde etkisi olmustur. Ddviz kuru politikasinda ise dis
dengeyi olumsuz yonde etkileyecek bir edilim gézlenmemistir.

Tablo II1.1: Dis Ticaret Dengesini Etkileyen Faktorlerdeki Gelismeler

(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore % Degisme)

Dénem 1996 1997 1998 1999
Sanayi Uretimi & Ocak-Ekim 6,6 10,4 2,4 -6,5
Reel Kur @ Ocak-Kasim 1,1 4,6 2,5 22,2
Birim Ucretler Ocak-Eyll 2,3 -1,3 3,9 11,0
ihracat Pazar Biylimesi Y  Ocak-Aralik 6,6 8,3 7,5 3,4
Thracat Fiyatlari Ocak-Eyll -3,9 -4,5 -4,8 -6,2
Ithalat Fiyatlari Ocak-Eyll -6,2 -8,6 -3,5 -7,7
Dig Tic. Hadleri Ocak-Eylul 2.5 4.5 -1.3 1.6
$/DM Paritesi Ocak-Kasim 51 15,4 1,6 3,9

(1) Aylik sanayi iiretim endeksi (1997=100)

(2) 1 $+1,5 DM agirlikli, 1987 =100 bazli reel kur endeksi
(3) Ozel imalat sanayii birim iicret endeksi (dolar cinsinden)
(4) 1999 yili igin tahmin

Sanayi Uretimi, aylik verilere gére 1999 yili Ocak-Ekim déneminde bir dnceki
yihn ayni dénemine gore ylizde 6,5 oraninda gerilemistir. Sanayi Uretiminde 1999
yilinin  Ocak-Temmuz dobneminde ylzde 4,7 olan disis hizi, yasanan deprem
felaketinin de etkisiyle Agustos-Ekim déneminde yiizde 10,2'ye yiikselmistir.

Toplam yurtici talepte 1998 yilinin son ¢eyredinde baslayan gerileme egilimi
1999 yilinin ilk ceyreginde daha da derinlesmistir. Yurtici talep ikinci ceyrekte bir
miktar toparlanmis, ancak bu egilim Uglincli ceyrekte devam etmemis ve bu dénemde
yurtici talep ylzde 2,9 oraninda gerilemistir. Bdylece 1999 yilinin ilk dokuz aylik
déneminde toplam vyurtici talepteki diisis ylizde 5,8 olmustur.
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Ihracat pazarlarmizda yasanan olumsuz gelismelerin 1999 yilinda daha da
belirginlesmesi bu ddénemde ihracatin gerilemesinde belirleyici olmustur. OECD
tahminlerine gbére 1998 yilinda ylzde 7,5 olan Turkiye'nin ihracat pazarlarindaki
bliyiime hizinin, 1999 yilinda ylizde 3,4’e yavasladigi tahmin edilmektedir.

1999 yili Ocak-Kasim ddneminde bir énceki yilin ayni dénemine gore dolar
kurundaki artis yluzde 59,3, mark kurundaki artis ise yizde 53,4 olmustur. Boylece 1
US$+1,5 DM sepetindeki artis ylizde 56,6 olarak gerceklesmistir. Diger taraftan 1999
yilinin Ocak-Kasim déneminde bir o6nceki yihin ayni dénemine gbére toptan esya
fiyatlarinin yiizde 52,0 oraninda artmasi sonucu Turk Lirasi, 1 US$+1,5 DM adirlikli
sepete gore ylzde 2,2 oraninda reel deger kaybetmistir.

Reel Kur Gostergeleri (V) (Yiizde Degisme)

1$+1,5DM  0,75$+0,25DM ihracat Ithalat
Agirhkh®  Agirhkh®

1999 Kasim / 1998 Aralik -0,7 -6,5 0,1 0,9
1999 Kasim / 1998 Kasim -2,3 -7,7 -1,4 -1,5
1999 Ocak-Kasim/1998 Ocak-Kasim -2,2 -3,9 -1,9 -2,4

(1) 0,75$+0,25DM agirlikli endeks 1982=100, diger endeksler 1987=100 bazlidir.
(2) Ihracat ve Ithalat agirlikli kur endekslerine iliskin degisimler 1999 yili Ekim ayi itibariyledir.

Dolar bazinda maliyet gelismelerini 6lcen ve Onemli bir rekabet gucu
gostergesi olan birim is glci maliyet endeksine gére 1999 yilinin Ocak-Eylil
déneminde 6zel imalat sanayi birim is glici maliyetleri, bir dnceki yilin ayni dénemine
gore yuzde 11,0 oraninda artmistir. S6z konusu dénemde, dolar kuru yilzde 57,1
oraninda artarken 6zel imalat sanayindeki Ucretlerin ylizde 72,9 oraninda yukselmesi
bu gelismede belirleyici olmustur.

Uluslararasi piyasalarda ABD dolarinin deder kazanmasi, dolar cinsinden ifade
edilen dis ticaret fiyatlarinin diismesine neden olmaktadir. Diger taraftan, oOzellikle
Asya krizi sonrasi yasanan talep daralmasi dolayisiyla Turkiye'nin ihracat ve ithalat
fiyatlarindaki dlstis devam etmistir. Bu cercevede, 1999 yilinin Ocak-Eylul déneminde
ihracat fiyatlan ylzde 6,2, ithalat fiyatlar ise ylizde 7,7 oraninda gerilemistir.

B. Dis Ticaret Dengesindeki Gelismeler
1. Ihracat Gelismeleri

Ihracatta 1998 yilinin son ceyregdinde baslayan diisiis egilimi bu yilin ilk dokuz
aylik doneminde de devam etmistir. Agustos ayinda yasanan deprem felaketinin de
etkisiyle bu ayda ihracattaki disls ylzde 15,7'yve ulasmig, takip eden aylarda ise
ihracatta nisbi bir toparlanma gdzlenmistir. Nitekim, Eylll ayinda ihracattaki daralma
yuzde 1,8e, EKim ayinda ise 0,7'ye yavaslamis ve Birlik kayitlarina gére Kasim ayinda
ihracatta bir dnceki yila gore artis saglanmustir.

DIE verilerine gore, 1999 yili Ocak-Ekim déneminde ihracat, bir énceki yilin
ayni dbénemine gobre yilzde 5,7 oraninda azalarak 21,2 milyar dolar olarak
gergeklesmistir.

Ihracatc Birliklerinin kayitlarina gore ihracat, Kasm ayinda yiizde 3,6
oraninda artmistir. Boylece Ocak-Kasim ddéneminde ihracat gegen yilin ayni dénemine
gore ylzde 3,9 oraninda azalarak 24,5 milyar dolar olmustur.
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1999 yilinin Ocak-Eylil déneminde ihracat fiyatlar bir 6nceki yilin ayni
ddnemine gore yuzde 6,2 oraninda gerilemis ve ayni donem itibariyle reel ihracatta
yuzde 0,1 oraninda artis gergeklesmistir.

Tablo III.2: Dénemler itibariyle Cari ve Reel Ihracat
(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde degisme)

Cari ihracat Reel Thracat

ihracat Fiyatlari
19961 16,5 1,4 15,0
I 0,0 -6,2 6,4
II1 8,8 -6,6 16,5
v 5,3 -6,1 12,0
T 7,3 -4,4 12,4
19971 9,7 -3,0 13,0
I 22,2 3,9 27,1
III 13,2 -6,6 21,2
v 8,8 -5,5 15,1
T 13,1 -4,7 18,8
19981 10,8 -6,5 18,5
II 3,9 -5,0 9,5
III 2,2 -2,8 5,0
IV -4,6 -1,6 -3,0
T 2,7 -4,0 6,8
19991 -5,2 -2,3 -2,8
II 7,3 7,4 0,1
III -6,5 -8,9 2,8

Toplam ihracat
(Bir 6nceki yila gore yiizde degisme)
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1 Aylik ihracat —— Yilliklandirilmis ihracat

1999 yilinin Ocak-Ekim déneminde bir 6nceki yihin ayni donemine goére, imalat
sanayi Urinleri ihracati ylzde 5,0, tarim ve ormancilik Grinleri ihracati ylizde 12,8,
madencilik ve tasocakgiligi Griinleri ihracati yilizde 6,4 oraninda azalmistir.
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Tablo II1.3: Sektorler itibariyle Ihracat
(Milyon Dolar)

Ekim Ocak-Ekim

1998 1999 % Deg. 1998 1999 % Deg.
Tarim ve Ormancilik 311 271 -12,9 2.161 1.886 -12,8
Balikgilik 1 2 193,6 15 33 116,0
Madencilik ve 26 31 17,8 315 295 -6,4
Tasocakgilig
Imalat 2.156 2.172 0,7 19.973 18.980 -5,0
Diger 1 1 5,4 17 12 -29,4
Genel Toplam 2495 2477 -0,7 22.482 21.205 -5,7

1999 yilinin Ocak-Ekim ddneminde ihracat artigl, kara tasitlan ile bunlarin
aksam ve parcalari, mineral yakitlar, mineral yadlar, inorganik kimyasal maddeler,
hayvansal ve bitkisel kati ve sivi yaglarda yogunlasmaktadir.

Tablo II1.4: Ihracati Artan Fasillardaki Gelismeler
(Milyon Dolar)

Ocak-Eyliil
1998 1999 9% Deg.
Kara Tasitlari ve Bunlarin Aksam Pargalari 662 1.149 73,4
Kazanlar, makineler, mekanik cihazlar 966 1.017 53
Hayvansal ve Bitkisel Kati ve Sivi Yaglar 272 291 6,8
Mineral Yakitlar, Mineral Yaglar 214 285 33,1
Seramik Mamulleri 226 243 7,8
Inorganik Kimyasal Maddeler 157 173 10,4
Mobilyalar 133 144 8,4
Organik Kimyasal Uriinler 90 102 12,9

Orme ve oriilmemis giyim esyasi, elektrikli makine ve cihazlar, demir ve celik,
tatln ve tatin mamdlleri, demir ve gelikten esya, sentetik ve suni devamsiz lifler,
ayakkabi ve deri esya ise ihracatin 6nemli dlglide diistiigui fasillardir.

Tablo II1.5: Thracati Azalan Fasillardaki Gelismeler
(Milyon Dolar)

Ocak-Ekim
1998 1999 9% Deg.
Orme Giyim Egyasl 3.594 3.093 -13,9
Oriilmemis Giyim Esyasi 2.061 1.964 -4,7
Elektrikli Makine ve Cihazlar 1.508 1.288 -14,6
Demir ve Celik 1.346 1.229 -8,6
Yenilen Meyveler 998 910 -8,9
Sentetik ve Suni Devamsiz Lifler 558 483 -13,4
Demir ve Celikten Esya 555 478 -14,0
Titln ve Titin Mamiilleri 531 473 -10,9
Yenilen Sebzeler 321 219 -31,9
Deri Esya 283 213 -24,7
Halilar 283 212 -25,2
Sabunlar 257 200 -22,1
Ayakkabilar 167 88 -47,3
Hububat, Un, Nisasta, St Mistahzarlari 175 79 -55,1
Degirmencilik Uriinleri 125 61 -51,0

Ihracatci Birliklerinin kayitlarina gére 1999 yili OcakKasim déneminde bir
onceki yilin ayni dénemine gore, otomotiv ve yan sanayii ihracati ylizde 39,5, zeytin
ve zeytinyadl ihracati ylizde 135,3, meyve ve sebze mamiilleri ihracati ylizde 17,9,
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madencilik Grlinleri ihracati ylizde 6,0 oraninda artarken; hububat-bakliyat-yagh
tohumlar ihracati yizde 28,5, deri ve mamiilleri ihracati ylizde 25,5, canli hayvan ve
su Urdnleri ihracati ylizde 20,7, findik ve mamililleri ihracati ylizde 18,5, hazir giyim ve
konfeksiyon Urlinleri ihracati ylizde 6,8, demir ve demir disi metal ihracati ytizde 6,6,
tekstil ve hammaddeleri ihracati ylizde 3,6 oraninda azalmistir.

1999 yili Ocak-Ekim déneminde gergeklestirilen ihracatin llke gruplarina gore
dagiimina bakildiginda, Avrupa Birligi Ulkelerinin toplam ihracat icindeki payinda 4,0
puan, diger Asya Ulkelerinin payinda 0,4 puan ve Ortadogu Ulkelerinin payinda 0,3
puan artis gergeklesirken, Rusya‘’ya yonelik ihracattaki daralmanin etkisiyle OECD
tiyesi olmayan Avrupa Ulkelerinin ve Bagimsiz Devletler Toplulugu'nun payinda 5,2
puan disus olmustur.

1999 Ocak-Ekim doéneminde bir onceki yihn ayni dénemine gére Rusya'ya
yapilan ihracat ylizde 62,5 oraninda azalmistir. Ancak, 1998 yili AJustos ayinda
ortaya gikan krizin ardindan Rusya'ya yonelik ihracatta gozlenen hizli dists egilimi,
baz etkisinin ortadan kalkmasi ile birlikte Eylil ve Ekim aylarinda yerini artisa
birakmig, Eylll ve Ekim ayinda Rusya’ya yapilan ihracat sirasiyla ylizde 30,5 ve ylzde
8,8 oraninda artmigtir.

Tablo II1.6: Ulke Gruplarina Gére Ihracat (Ocak-Ekim)

Milyon $ % Pay % Deg.

1998 1999 1998 1999 99/98
GENEL TOPLAM 22.482 21.205 100,0 100,0 -5,7
OECD ULKELERi 14.155 14.430 63,0 68,1 1,9
-AB Ulkeleri 11.183 11.385 49,7 53,7 1,8
-EFTA Ulkeleri 296 295 1,3 1,4 -0,3
-Diger OECD 2.676 2.751 11,9 13,0 2,8
OECD UYESi OLMAYAN ULK. 7.650 6.185 34,0 29,2 -19,1
-Avrupa+BDT Ulkeleri 3.447 2.133 15,3 10,1 -38,1
-Afrika Ulkeleri 1.408 1.351 6,3 6,4 -4,0
-Amerika Ulkeleri 198 201 0,9 1,0 1,9
-Orta Dogu Ulkeleri 1.804 1.759 8,0 8,3 -2,5
-Diger Asya Ulkeleri 523 578 2,3 2,7 10,4
-Diger Ulkeler 269 162 1,2 0,8 -39,6
SEGiLMiS ULKE GRUPLARI
-Karadeniz Ekonomik Isbirligi 2.814 1.688 12,5 8,0 -40,0
-Ekonomik Isbirligi Tegkilatr 988 666 4,4 3,1 -32,6
-Bagimsiz Devletler Toplulugu 2.386 1.190 10,6 5,6 -50,1
-Turk Cumhuriyetleri 734 439 3,3 2,1 -40,2
-Islam Konferansi Teskilati 3.549 3.184 15,8 15,0 -10,3

Kaynak : DIE

2. Ithalat Gelismeleri

Ithalatta 1998 yilinin ticlincii ceyreginde baslayan diisiis egilimi, 1999 yilinin
ilk ceyredinde daha da derinlesmis ve ithalattaki daralma yiizde 29,5'e ulagmistir.
Yilin ikinci geyreginde, sanayi Uretimi ve yurtici talepteki toparlanmanin da katkisiyla
ithalattaki daralma cari fiyatlarla ylizde 14,5, sabit fiyatlarla ylizde 5,8'e yavaslamistir.
Deprem felaketi ithalat lizerinde de etkili olmus ve Adustos ayinda ithalattaki disls
yeniden hizlanarak ytizde 15,6'ya ylikselmistir, Eylll ve Ekim aylarinda ise ithalattaki
distis oOnemli Olclide vyavaslayarak sirasiyla ylzde 0,6 ve yuzde 2,1 olarak
gergeklesmistir.
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Bu gelismeler sonucunda, 1999 yili Ocak-Ekim déneminde ithalat bir dnceki
yihn ayni dénemine gore ylzde 16,5 oraninda azalarak 32,2 milyar dolar olarak
gergeklesmistir.

Toplam ithalat
(Bir 6nceki yila gore yiizde degigsme)

19971

=1 Aylik ithalat — Yilliklandiriimis ithalat

1999 yili Ocak-Eylil déneminde ithalat fiyatlar bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore yuzde 7,7 oraninda gerilemistir. Bdylece ayni dénem itibariyle reel ithalattaki
disls ylzde 11,1 olarak gergeklesmistir.

Tablo II1.7: Donemler itibariyle Cari ve Reel Ithalat
(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde degisme)

Cari Ithalat Reel ithalat

Ithalat Fiyatlari
19961 42,4 -0,9 43,6
1 27,5 7,8 38,0
I 17,7 -9,6 30,3
v 9,2 -5,7 16,1
T 22,2 -6,0 30,4
1997 1 8,1 71 16,3
11 6,5 -9,8 18,2
11 17,6 -8,8 29,0
v 12,7 9,2 24,3
T 11,3 -8,7 22,2
1998 1 7,6 -4,7 12,8
I 2,4 2,7 5,3
111 -8,4 3,1 5,4
v -19,4 -5,7 -14,5
T -5,4 -4,1 -1,6
1999 1 29,6 -9,4 221
II -14,5 9,3 -5,8
111 -10,2 -4 -6,3

1999 yih Ocak-Ekim ddneminde imalat sanayi drunleri ithalati ylazde 17,9,
tarim ve ormancilik Grdnleri ithalati ise ylizde 23,1 oraninda azalirken, madencilik ve
tas ocakgiligi rtinleri ithalati ylizde 2,6 artis gdstermistir.

1999 yili Ocak-Ekim ddneminde, petrol digi ara mallari ithalati ylizde 18,2,
tiketim mallan ithalati ylzde 11,1, sermaye mallar ithalati ylizde 22,3 oraninda
gerilemistir. Ayni donemde petrol ithalati ylizde 17,9 oraninda artmistir. 1999 vyili
Ekim ayinda petrol digi ara mallan ithalati ylizde 1,5, sermaye mallan ithalati ylzde
5,0 oraninda gerilerken tiketim mallari ithalati ylzde 7,7 oraninda artmistir.

Ham petrol ithalatinda yilin ilk ceyreginde ylizde 17,5 oranindaki disisin
ardindan ikinci ceyrekte ylizde 30,7 ve Uguncl c¢eyrekte ylzde 50,7 oraninda artis
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yasanmistir. Ekim ayinda ise ylizde 2,2 oraninda bir artis olmustur. Bu gelismede
Ocak-Mart doneminde 10,3 dolar olan varil basina petrol fiyatinin yilin ikinci
ceyreginde 14,7 dolara, Uglincl ceyrekte ise 19,5 dolara ylikselmesi etkili olmustur.
Petrol fiyatlarindaki bu gelisme, bagslica petrol Uretici Ulkelerin Gretimi kismalari ile
Asya (lkelerinde ekonomik canlanmanin piyasalarda kendini hissettirmesinden
kaynaklanmaktadir.

Mevsimsel diizeltilmis olarak incelendiginde, ham petrol ithalatinin 1999 yili
Adustos ve Eylll aylarinda bir onceki aya gore sirasiyla yizde 11,1 ve yiizde 12,6
oraninda distigi goriilmektedir. Bu gelismede 1999 yili Agustos ayinda Marmara
Bolgesinde meydana gelen deprem sonrasinda TUPRASta meydana gelen hasar
sonucunda ham petrol aritiminda kapasite azaltimina gidilmesi etkili olmustur.

Tablo III.8: ithalatin Mal Gruplan Itibariyle Dagilimi (Milyon Dolar)

Ekim % Deg. Ocak-Ekim % Deg.

1998 1999 99/98 1998 1999 99/98

Tiketim 454 489 7,7 4.410 3.920 -11,1
Sermaye 778 739 -5,0 8.723 6.773 -22,3
Ara mallar 2.331 2.316 -0,6 25.115 21.239 -15,4
Petrol 200 204 2,2 1.810 2.133 17,9
Diger 2.145 2.112 -1,5 23.318 19.065 -18,2
Digerleri 75 19 -75,0 293 257 -12,3
Toplam ithalat 3.638 3.563 -2,1 38.540 32.189 -16,5
Petrol Digi ith. 3.438 3.358 -2,3 36.730 30.055 -18,2

1999 yilinin Ocak-Ekim doéneminde, Avrupa Birligi (lkelerinden yapilan
ithalatin toplam ithalat igindeki payr 0,9 puan, OECD (yesi olmayan Avrupa Ulkeleri
ve BDT (Ulkelerinin payi ise 1,0 puan artmistir. Ayni dénemde AB ve EFTA disi OECD
Ulkelerinin(adirhkh ABD, Japonya, Gliney Kore) toplam ithalat icindeki pay! 3,0 puan
gerilemigtir.

Tablo II1.9: Ulke Gruplarina Gore ithalat (Ocak-Ekim)

Milyon $ % Pay % Deg.

1998 1999 1998 1999 99/98
GENEL TOPLAM 38.540 32.189 100,0 100,0 -16,5
I. OECD ULKELERI 27.939  22.553 72,5 70,1 -19,3
-AB Ulkeleri 19.957 16.961 51,8 52,7 -15,0
-EFTA Ulkeleri 991 725 2,6 2,3 -26,9
-Diger OECD 6.991 4.867 18,1 15,1 -30,4
II. OECD UYESI OLMAYAN ULK. 10.243 9.248 26,6 28,7 -9,7
-Avrupa+BDT Ulkeleri 3.924 3.618 10,2 11,2 -7,8
-Afrika Ulkeleri 1.524 1.295 4,0 4,0 -15,0
-Amerika Ulkeleri 647 407 1,7 1,3 -37,0
-Orta Dogu Ulkeleri 1.662 1.495 43 4,6 -10,1
-Diger Asya Ulkeleri 2.206 1.899 57 5,9 -13,9
-Diger Ulkeler 280 534 0,7 1,7 90,7
SECILMiS ULKE GRUPLARI
-Karadeniz Ekonomik Isbirligi 3.619 3.315 9,4 10,3 -8,4
-Ekonomik Igbirligi Teskilati 816 835 2,1 2,6 2,4
-Bagimsiz Devletler Toplulugu 3.133 2.885 8,1 9,0 -7,9
-Tlrk Cumhuriyetleri 408 356 1,1 1,1 -12,7
-Islam Konferansi Teskilati 3.637 3.089 9,4 9,6 -15,1

Kaynak: DIiE

1999 yili Ocak-Ekim déneminde dis ticaret acigi (ihracat-ithalat (CIF) ve bavul
ticareti haric) bir dnceki yilin ayni donemine goére ylizde 31,6 oraninda azalarak 11,0
milyar dolar olmustur. Ayni dénemde en 6nemli ticaret ortagimiz olan AB Ulkeleri ile
olan dis ticaret aciginda 3,2 milyar dolar, OECD {yesi olmayan Asya (ilkeleri ile olan
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dis ticaret aciinda 362 milyon dolar tutarinda iyilesme, BDT ile olan dis ticaret
aciginda ise 948 milyon dolar tutarinda artis gézlenmistir.

Tablo II1.10: Dis Ticaret Acigi (Milyon Dolar) (Ocak-Ekim)

1998 1999 Degisme % Deg.

(Milyon Dolar)
TOPLAM -16.057 -10.983 5.074 -31.6
AB Ulkeleri -8.774 -5.577 3.197 -36.44
Asya Ulkeleri -1.683 -1.321 362 -21.5
BDT Ulkeleri -747 -1.695 -948 126.9
Diger Ulkeler -4.853 -2.390 2.463 -50.75

(1) OECD Uyesi Olmayan
C. Diger Mal ve Hizmet + Karsiliksiz Transfer Dengesi

1999 yili Ocak-Eylll doneminde bir dnceki yilin ayni donemine goére net diger
mal ve hizmet ile karsiliksiz transfer gelirleri ylizde 35,1 oraninda azalarak 4,2 milyar
dolar olmustur. Turizm gelirlerinin yiizde 31,0, diger mal ve hizmet gelirlerinin yiizde
23,7 oraninda azalmasinin yanisira faiz giderlerinin yizde 19,2 oraninda artmasi bu
gelismede belirleyici olmustur.

Turizm gelirleri 1999 yili Ocak-Eylul doneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore yiizde 31,0 oraninda azalarak 4,0 milyar dolar olmustur. DIE tarafindan
yayinlanan turizm istatistiklerine gére, 1999 yilinin Ocak-Ekim déneminde gelen turist
sayisl bir énceki yilin ayni dénemine goére yuzde 21,4 oraninda azalarak 6,7 milyon
kisi olarak gerceklesmistir. S6z konusu dénemde OECD Avrupa llkelerinden gelen
turist sayisinda ylizde 29,7, Bagimsiz Devletler Toplulugu’'ndan gelen turist sayisinda
yuzde 21,3, OECD ilyesi olmayan Avrupa Ulkelerinden gelen turist sayisinda ise ylizde
3,2 oraninda bir dlsts gerceklesmistir.

Tablo II1.11: Ulke Gruplarina Gore Gelen Turist Sayilan

Ekim Ocak-Ekim

_ 1998 1999 % Deg. 1998 1999 9% Deg.
OECD Ulkeleri (Avrupa) 639.005 424.991 -33,5 4.801.882 3.377.410 -29,7
OECD Ulkeleri (Diger) 88.721 65.182 -26,5 598.593 504.599 -15,7
Diger Avrupa Ulkeleri 107.584 114.482 6,4 1.010.052 977.282 -3,2
Bagimsiz Devletler Top. 87.896 93.980 6,9 1.171.300 922.164 -21,3
Asya Ulkeleri 90.233 84.443 -6,4 805.478 788.643 -2,1
Afrika Ulkeleri 11.028 9.523 -13,6 101.489 107.778 6,2
Amerika Ulkeleri 9.109 4.049 -55,5 57.046 41.480 -27,3
Okyanusya Ulkeleri 87 1 -98,9 527 370 -29,8
Milliyetsiz 995 773 -22,3 11.633 7.924 -31,9
Toplam 1.034.658 797.424 -22,9 8.558.000 6.727.650 -21,4

1999 yil Ocak-Eylil doneminde faiz gelirleri ylizde 0,3 oraninda azalarak 1,8
milyar dolara gerilemistir. Ayni donemde goériinmeyen gelirler hesabinda yer alan
diger mal ve hizmet gelirleri ise ylizde 23,7 oraninda azalarak 8,5 milyar dolar olarak
gerceklegmistir.

1999 yili Ocak-Eylil déneminde bir dnceki yilin ayni dénemine goére faiz
giderleri ylzde 19,2 oraninda artarak 4,0 milyar dolar olmustur. S6z konusu dénemde
turizm giderleri ylizde 16,0, goriinmeyen giderler hesabinda yer alan diger mal ve
hizmet giderleri ise ylizde 13,1 oraninda azalarak sirasiyla 1,2 milyar dolar ve 5,8
milyar dolar olarak gerceklesmistir.

1999 yili Ocak-Eylil déneminde bir 6nceki yiin ayni dénemine gdre isci
gelirleri ylzde 5,4 oraninda gerileyerek 3,6 milyar dolara ulagmistir. Boylece net
karsiliksiz transfer gelirleri, ylzde 2,5 oraninda azalarak 3,8 milyar dolar olmustur.



Konjonktiir Dederlendirme Raporu Aralik 1999, Sayi: 19

Bu gelismeler cercevesinde, 1998 yili Ocak-Eyllil déneminde 144 milyar dolar
fazla veren cari islemler dengesi, 1999 yilinin ayni déneminde 588 milyon dolar agik
vermistir.

Tablo II1.12: Cari Islemler Dengesi
(Milyon Dolar)®

Ocak-Eyliil 1999

1998 1999 I II III

Dis Ticaret Dengesi -11.138 -7.909 -965 -3.345  -3.594
Diger Mal ve Hizmet Gelirleri 18.655 14.224 4.341 4.721 5.162
Turizm 5.754 3.968 606 1.185 2.177

Faiz 1.761 1.756 581 617 558

Diger 11.140 8.500 3.154 2.919 2.427

Diger Mal ve Hizmet Giderleri -11.417 -10.956 -3.472 -4.130  -3.354
Turizm -1.450 -1.218 -247 -620 -351

Faiz -3.347 -3.988 -1.208 -1.514  -1.266

Diger -6.620 -5.750 -2.017 -1.996  -1.737

Karsiliksiz Transferler (Ozel) 3.937 3.838 1.208 1.245 1.385
Isci Gelirleri 3.764 3.562 1.169 1.192 1.201

Karsiliksiz Transferler (Resmi) 107 215 67 54 94
Cari Islemler Dengesi 144 -588 1.179 -1.455 -312

(1) Bavul ticareti dahil

D. Sermaye Hareketleri Dengesi

1999 yili Ocak-Eyliil doneminde rezerv hari¢ tutuldugunda 4,8 milyar dolarlik
net sermaye girisi olmustur. Gegen yiln ayni déneminde Rusya krizinin ardindan
yasanan gelismelerin de etkisiyle sermaye hareketleri 2,8 milyar dolar cikisla
sonuglanmisti. 1999 yilindaki bu gelismede kisa vadeli sermaye hareketleri ve portféy
yatinmlarindaki artiglar belirleyici olmustur. Orta ve uzun vadeli sermaye
hareketlerinde ise gegen yilin ayni ddnemine gore belirgin bir dusls yasanmustir.

1999 wyilinin ilk dokuz ayllk doneminde dodrudan vyabanc sermaye
yatinmlarinda 580 milyon dolar tutarinda bir giris olurken, 504 milyon dolarlik bir gikis
gergeklesmistir. Bdylece Ocak-Eylll dénemi itibariyle gegen yil 375 milyon dolar olan
net dogrudan yabanci sermaye girisi 1999 yilinda 76 milyon dolar seviyesine
gerilemistir.

Tablo II1.13: Sermaye Hareketleri Dengesi ) (Milyon Dolar)

Ocak-Eyliil 1999
1998 1999 1. II. III.
Sermaye Hareketleri Dengesi (¥ -2.812 4,819 1.813 1.102 1.904
Dogrudan Yatirnmlar 375 76 92 182 -198
Portfoy Yatinnmlan (net) -5.501 2.430 1.332 819 279
Orta+Uzun Vadeli Sermaye(net) 3.660 -510 -367 -610 467
Kullanim 9.226 7.475 1.855 2.453 3.167
Odeme -6.123  -7.930 -2.296 -3.071  -2.563
Kisa Vadeli Sermaye (net) -1.346 2.823 756 711 1.356
Resmi Rezervler (- = artis) -2.104 -5.075 -2.752 -786 -1.537

(1) Bavul ticareti dahil (2) Rezerv haric (3) Dresdner dahil

1999 yili Ocak-Eylil déneminde 2,4 milyar dolar tutarinda net portféy yatirimi
gergeklesmistir. S6z konusu donemde Hazine'nin yurtdisindan tahvil ihraci yoluyla
borclanmasi 2,9 milyar dolar, tahvil geri 6demesi ise 1,9 milyar dolar olmus, bdylece
net tahvil borglanmasi 1,0 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Ayni dénemde
bankacilik sektoriintn tahvil ihraci yoluyla borglanmasi net bazda —142 milyon dolar
olmustur. Menkul kiymet yatirimlarinda, yurticinde yerlesiklerin yurtdisinda menkul
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deder alim-satimlari sonucunda 1,1 milyar dolar, yabancilarin yurtiginde menkul alim-
satimlari sonucunda ise 495 milyon dolar net giris gergeklesmistir.

Sermaye Hareketleri

4000 Milyon $
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1 Portfd Yatmmlan(NeH
I Kisa Vadeli Sermaye&_I et)

— Sermaye Har(Rezerv Har.)

1999 yili Ocak-Eylil doneminde kullanilan orta ve uzun vadeli krediler yuzde
19,0 oraninda azalarak 7,5 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bu gelismede
bankalarin ve 6zel sektériin borglanmalarindaki azalma belirleyici olmustur. Ayni
dénem itibariyle anapara geri 6demeleri ylzde 29,5 oraninda ararak 7,9 milyar dolara
yukselmistir. Bdylece, 1998 yilinin Ocak-Eylil déneminde 3,7 milyar dolar net giris
gerceklesen orta ve uzun vadeli sermaye hareketlerinde, 1999 yilinin ayni déneminde
510 milyon dolar tutarinda net c¢ikis gerceklesmistir.

Kisa vadeli sermaye hareketlerinde 1998 yili Ocak-Eylil déneminde 1,3 milyar
dolar net ¢ikis olurken, 1999 yilinin ayni déneminde 2,8 milyar dolar net giris
gerceklesmistir. Kisa vadeli sermaye hareketlerinde net varliklar, 1999 yilinin Ocak-
Eyllil déneminde 1,1 milyar dolar cikisla sonuclanmistir. Bu dénemde bankalarin
yurtdisi muhabirleri nezdindeki ddviz mevcutlar 456 milyon dolar, verilen krediler ise
498 milyon dolar artis gostermistir. Yukimldlikler acisindan dederlendirildiginde,
saglanan kredilerde 1998 yili Ocak-Eylil déneminde 2,7 milyar dolar giris olurken,
1999 yilinin ayni déneminde 4,2 milyar dolar giris kaydedilmistir. Bu gelismede
bankalarca saglanan kisa vadeli kredilerin(net) 744 milyon dolardan 1.448 milyon
dolara, ticari kredilerin ise 1.448 milyon dolardan 2.710 milyon dolara ytkselmesi
etkili olmustur. Dider taraftan, mevduat hesaplarinda 1998 yilinin ilk dokuz ayinda 1,3
milyar dolar net girige karsin 1999 yilinin ayni déneminde 221 milyon dolarlik net cikis
gergeklesmistir.

31 Aralik 1998 tarihi itibariyle 19,7 milyar dolar seviyesinde bulunan Merkez
Bankasi rezervleri 3,3 milyar dolar artis gostererek 10 Aralik 1999 tarihi itibariyle 23,1
milyar dolara yukselmistir.
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