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Mali Piyasalarda Gelismeler
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MALI PIYASALAR DAIRESI BASKANLIGI

OZET

e Merkez Bankasl Net Doviz Pozisyonu Kasim ayinda 290 milyon dolar gerileyerek
2.961 milyon dolar seviyesinde gerceklesmistir.

e Kasim ayinda Net ic Varliklar hesabi 35 trilyon TL azalmistir.

e Kasim ayinda Merkez Bankasi Parasi (MBP) 605 trilyon TL azalmigtir.

e Kasim ayinda M1 reel olarak azalirken, M2 ve M2Y parasal blyuklikleri reel olarak
artmigtir.

e Hazine i¢ borglanma ihaleleri aylik ortalama bilesik faiz orani, Kasim ayinda ytzde
22,7 olarak gergeklesmistir.

e Kasim ayinda Hazinenin i¢ bor¢ stoku bir dnceki aya gére 143 trilyon TL artarak
225,7 katrilyon TL'ye yukselmistir.

e I¢c bor¢ stoku/M2Y orani, Kasim ayinda 1 puan azalarak 124 puan seviyesine
gerilemistir.

e Kasim ayinda TL, dolar karsisinda deder kazanirken, euro karsisinda deder
kaybetmistir. 1 dolar ve 1,5 euroluk agirliklandirmayla hesaplanan reel kur endeksi
ise Kasim ayinda 112,6 puandan 114 puana ylkselmistir.

e Euro/Dolar paritesi Kasim ayinda euro lehine gelisimini stirdirmusttir.

e Ekim ayl sonunda 22.900 puan diizeyinde gerceklesen IMKB Ulusal 100- Bilesik
Endeksi, Kasim ayinda yiizde 1,8 oraninda deger kaybederek 22.486 puana
gerilemigtir.

e Kasim ayi itibariyla Tahvil ve Bono Piyasasinda adirlikli ortalama basit faiz orani,
bir dnceki aya gére 0,4 puan gerileyerek, ylzde 22,9 diizeyinde gergeklesmistir.

e Kasim ayinda 147,6 katrilyon TL islem hacminin gerceklestigi Repo-Ters Repo
Piyasasinda, ortalama basit faiz orani ytizde 20,1 olmustur.

e Kasim ayinda TL ve YP mevduatlarda artis gorilmustdr.

e 2004 yilinda 3 ay vadeli TL mevduatlarnn adirlikh faiz oranlarinin daha uzun vadel
mevduatlarin faiz oranlarinin Gzerinde gerceklesmesinin de etkisiyle, 3 ay ve daha
kisa vadeli TL mevduatlarin toplam TL mevduatlar icindeki payr artmistir.
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e Bankacllik sistemi kredi hacminde Kasim ayinda artis gdértlmistir. Bu ay iginde
kredi tlrleri arasinda en biyldk artig ticari krediler ve kredi kartlarinda
gercgeklesmistir.

e Mevduat bankalarinin Tahsili Gecikmis Alacaklarinin (TGA) kredilerine oraninda
azalma olmustur.

e Kasim ayinda bankacilik sisteminin bilango ici yabanci para pozisyon agigi artarken,
bilanco disi islemleri de kapsayan yabanci para net genel pozisyonu fazla vermistir.

e Kasim ayinda mevduat bankalarinin alim satim amaclh ve satiimaya hazir menkul
kiymetler portfoyl azalirken, vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
portfoyl artmistir.

e Kasim ayinda yurtici yerlesiklerin yatinm araglar iginde TL ve YP mevduatlarda ve
yatinm fonlarinda artis gérilmastur.

e FED, Kasim ayinda kisa vadeli faiz oranlarini geyrek puan daha artirarak yiizde 2'ye
yukseltmistir.

e Kasim ayinda dolar ve euro libor faiz oranlarinda artis gérilmdastir.

e Kasim ayinda gelismekte olan (lkelerin eurobond spreadlerinde gerileme

gorulmastir.
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Mali Piyasalarda Gelismeler

YILLIK PROGRAMLAR VE KONJONKTUR DEGERLENDIRME GENEL MUDURLUGU
MALI PIYASALAR DAIRESI BASKANLIGI

I. PARA PROGRAMINDAKI GELISMELER

a. Merkez Bankasi Analitik Bilangosu Gelismeleri

Merkez Bankasi Net Déviz Pozisyonu Kasim ayinda 290 milyon dolar gerileyerek

2.961 milyon dolar seviyesinde gerceklesmistir.

Grafik 1. Merkez Bankasi Net Rezervler ve Net D6viz Pozisyonu Gelisimi
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2004 yih Kasim ayi itibariyla Merkez Bankasi Net Dis Varliklar hesabi; Net Rezervler
hesabinin 348 milyon dolar azalmasi, pasif karakterli KMDTH ve SDMH hesaplarinin 517
milyon dolar ve Diger hesabinin ise 168 milyon dolar artmasi sonucu, bir 6nceki ay
sonuna gore 697 milyon dolar azalarak, 16.948 milyon dolar seviyesine gerilemistir. Kasim
ayinda paritede yasanan artig, dolar bazinda takip edilen s6z konusu kalemdeki gerilemeyi

sinirlamistir.

Kasim ayinda Bankalarin Déviz Mevduatinin 789 milyon dolar artmasi ve Merkez

Bankasinin kamu kesimine olan yukumlultklerini gésteren Ddviz Olarak Takip Edilen
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Mevduat kaleminin 1.195 milyon dolar gerilemesi sonucu, Merkez Bankasinin kamuya ve
bankacilik sistemine déviz cinsinden olan yiikiimlilliklerini ifade eden Ig Déviz

Yikumlulukleri hesabi, Kasim ayinda 406 milyon dolar azalmigtir.

S6z konusu gelismelerin etkisiyle Merkez Bankasi Net Déviz Pozisyonu, Kasim ayinda
bir dnceki aya gore 290 milyon dolar gerileyerek, 2.961 milyon dolar seviyesinde

gergeklesmistir.

Tablo 1. Merkez Bankasi Net Doviz Pozisyonu
(Milyon Dolar)

2003 2004

Arallk Temmuz Agdustos Eyliil Ekim Kasim
Net DoOviz Pozisyonu (NDP) 54,3 2.909,3 3.380,9 3.490,3 3.250,9 2.960,9
- Net Dis Varliklar 12.149,4 13.951,0 15.524,8 16.321,9 17.644,6 16.948,2
Net Rezervler 33.0549 31.840,6 33.103,0 33.691,4 35.409,6 35.062,0
KMDTH ve SDMH(-) 17.216,3 16.741,1 16.823,7 17.073,3 17.609,7 18.126,8
Diger -3.781,2 -1.148,5 -754,5 -296,2 -155,2 13,0
- ic Dov. Yiik. 12.095,1 11.041,7 12.1439 12.831,6 14.393,7 13.987,3
Dov. Olarak T.Mev. 5.035,2 3.803,8 4.805,3 4.966,3 6.243,3 5.048,1
Hazine Mevduati 3.612,1 19764 19042  3.136,0 5.3852  4.366,3
Bankalarin Déviz Mev. 7.059,9 7.237,9 7.338,6 7.865,3 8.150,4 8.939,1

Kaynak: Merkez Bankasi

Kasim ayinda Net I¢ Varlikliar hesabi 35 trilyon TL azalmustir.

Kasim ayinda Hazinenin Borclari hesabi, Merkez Bankasi TL cinsi DIBS stokundaki
102 trilyon TLik artisa kargin, dévize endeksli DIBS stokundaki 704 trilyon TLlik azalma
neticesinde, 596 trilyon TL azalarak 23.432 trilyon TL'ye gerilemistir. Ayni dénemde,
TL'nin dolara karsi degerlenmesi nedeniyle, Merkez Bankasi Degerleme hesabi 654 trilyon
TL artis gostererek, 1.621 trilyon TL seviyesine yikselmistir. TMSF'na Kullandirilan Krediler
hesabinda ayni dénemde herhangi bir degisim gerceklesmezken, s6z konusu hesaplarin
netlestiriimesinden olusan Toplam I¢ Krediler hesabi, 56 trilyon TL artarak 25.363 trilyon
TL dlzeyine yiikselmistir. Bu gelismelerle birlikte, Merkez Bankasinin uyguladidi para
politikasiyla iliskili olmayan kalemlerin takip edildigi Diger I¢ Varliklar hesabindaki 92
trilyon TLlik azalmaya bagl olarak, ayni dénemde Net I¢ Varliklar hesabi 35 trilyon TL
azalarak, Kasim ayinda 21.532 trilyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Kasim ayinda Merkez Bankasi Parasi (MBP) 605 trilyon TL azalmistir.

Merkez Bankasinin TL ylkimlilik kalemlerinin Kasim ayi gelisimi incelendiginde;
Emisyon hacmi ve bankalarin Merkez Bankasi nezdindeki serbest mevduatlarinin, bir

onceki ay sonuna gore sirasiyla 518 ve 70 trilyon TL azaldigi; bankalarin zorunlu
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karsiliklari 116 trilyon TL arttidi ve fon hesaplarini ve banka digi kesimin mevduatlarinin
gosteren diger hesabinin ise fon hesaplarinda gorilen artis sonucu 212 trilyon TL arttidgi
gorilmektedir. Bu gelismenin etkisiyle Merkez Bankasinin ekonomik birimlere ve
bankalara olan yikimliliklerini ifade eden Rezerv Para biyikligl, Kasim ayinda bir

onceki aya goére 260 trilyon TL azalarak 20.165 trilyon TL'ye gerilemistir.

Tablo 2. Merkez Bankasi Analitik Bilancosu

(Trilyon TL)
2003 2004
Aralk Temmuz Agustos Eylul Ekim Kasim

NDP+Net I¢ Varliklar = MBP 24.067,0 26.201,8 26.634,2  26.388,1 26.346,4 25.740,9
Net Doviz Pozisyonu(NDP) 76,7 4.291,7 5.082,2 5.214,1 4.779,4 4.209,1
- Net Dig Varliklar 17.161,5 20.484,5 23.337,1 24.382,7 25.940,3 24.092,8
- I¢ Déviz Yukimlulukleri 17.084,7 16.192,8 18.254,9 19.168,7 21.161,0 19.883,7
Net ic Varliklar (I+II) 23.990,2 21.710,1 21.552,0 21.174,0 21.567,1 21.531,9
I- Top. I¢ Kred. (14+2+3+4+5) 29.059,6 25.404,3 25.149,6  24.856,4 25.306,9 25.363,3
1- Hazinenin Borglar 28.049,3 24.848,5 24.358,7 23.850,6 24.027,8 23.431,9
a. DIBS 19.511,7 18.737,2  18.754,0 18.710,0 19.006,4 19.108,7

b. Dévize Endeksli DIBS 8.580,9 6.167,5 5.673,4 5.186,7 5.067,0 4.362,7

c. Diger -43,3 -56,2 -68,7 -46,2 -45,6 -39,6

2- Degerleme Hesabi 1.003,6 2374 472,7 687,2 967,4 1.620,9
3- IMF Acil Yardimi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4 - Bankalara Acilan Krd. 6,8 16,0 15,9 16,3 9,3 8,2
5- TMSF'na Kullan. Krd. 0,0 302,3 302,3 302,3 302,3 302,3
II- Diger -5.069,4 -3.6942 -3.597,6 -3.682,4 -3.739,8 -3.831,4
REZERV PARA 15.442,7 19.459,8 20.763,7 20.746,4 20.4248  20.164,7
Emisyon 10.844,5 13.544,2  14.055,3 14.523,9 14.330,9 13.813,0
Bankalar Zor. Kars. 2.288,6 2.839,9 2.884,6 2.955,9 2.946,1 3.061,7
Bankalar Serbest Mevduat 2.196,7 2.909,3 3.687,5 3.182,2 3.087,5 3.017,4
Diger 112,8 166,5 136,3 84,3 60,4 272,5
PARASAL TABAN 23.345,1 23.177,4 25.282,5 26.042,2 25.957,8 25.102,3
API'den Borglar 7.902,5 3.717,6 4,518,9 5.295,8 5.533,0 4,937,6
MERKEZ BANKASI PARASI (MBP) 24.067,0 26.201,8 26.634,2  26.388,1 26.346,4 25.740,9
Kamu Mevduati 721,8 3.024,4 1.351,6 345,9 388,7 638,7

Kaynak: TCMB glinliik vaziyet
(1) Rakamlar ayin son cuma giini itibaryladir. Toplamlar yuvarlama sonucu tutmayabilir.

Merkez Bankasinin piyasalara olan kisa vadeli yikimliligiinii gésteren API'den
Borglar hesabi, Kasim ayinda 595 trilyon TL azalarak 4.938 trilyon TL seviyesine
gerilemistir. S6z konusu hesaptaki ve Rezerv Paradaki gerileme sonucu Parasal Taban

Kasim ayinda 856 trilyon TL azalarak 25.102 trilyon TL olarak gergeklesmistir.

Merkez Bankasinin en genis TL ylkimlllik gdstergesi olan Merkez Bankasi Parasl,
Parasal Tabandaki 856 trilyon TL'lik gerileme ve Kamu mevduatindaki 250 trilyon TL'lik
artisin etkisiyle, EKim ay1 sonuna goére 605 trilyon TL azalarak, Kasim ayinda 25.741 trilyon
TL seviyesinde gergeklesmistir.

Ekim ayi sonu itibariyle ikinci el piyasada yizde 22,5 olarak gergeklesen en cok

islem gdren tahvilin faiz orani, Kasim ayinda ylzde 24,3’e yukselmistir.
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Mali Piyasalarda Gelismeler

Tablo 3. Merkez Bankasi Faiz Oranlarinda Gelismeler

Aralik 2004

(Yilzde)
2003 2004

Basit Faiz 25.Nis 04.Haz 16.Tem 06.Agu 15.Eki| 05.Sub 16.Mar 08.Eyl
Gecelik Borg Alma 41 38 35 32 26 24 22 20
Gecelik Borg Verme 48 45 41 38 31 29 27 24
Haftalik Borg Alma 41 38 35 32 26 24 22 20
Geg Lik. Pen. Borg Verme 53 50 46 43 36 34 32 28
Geg Lik. Pen. Borg Alma 5 5 5 5 5 5 5 5

Kaynak: TCMB

Grafik 2. Merkez Bankasi ve ikincil Piyasa Gosterge Tahvil Bilesik Faiz Oranlan
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------ 2. El Bilegik

MB Gecelik Bilesik

b. Temel Parasal Biiyiikliiklerdeki Gelismeler

Kasim ayinda M1 reel olarak azalirken, M2 ve M2Y parasal bliytiklikleri reel olarak

artmistir.

Kasim ayinda vadesiz mevduatlardaki 245 trilyon TL artisa ragmen dolasimdaki para
miktarinin 512 trilyon TL dlismesiyle, M1 para arzi 268 trilyon TL azalarak 27.811 trilyon
TL'ye gerilemistir. Bu gelismeyle birlikte, Kasim ayinda TL vadeli mevduatlardaki 1.992
trilyon TL artisin etkisiyle M2 para arzi 1.724 trilyon TL artarak 160.371 trilyon TL'ye
ulasmistir. S6z konusu doénemde vyurtici yerlesiklerin DTH'larinda ise 24 trilyon TL
tutarindaki azalmaya bagh olarak, M2Y para arzi 1.700 trilyon TL artarak 182.274 trilyon
TL olarak gerceklesmistir. Bu gelismeler neticesinde M1 para arzi Kasim ayinda ylizde 1
oraninda azalirken, M2 ve M2Y para arzlan sirasiyla ylizde 1,6 ve 0,9 oraninda artis
gostermistir. TEFE'nin Kasim ayi artis oraninin yiizde 0,8 oldugu dikkate alindiginda, Kasim
ayinda M1 reel olarak azalrken M2 ve M2Y parasal biyikliklerinin reel olarak arttidi

gorulmektedir.
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Mali Piyasalarda Gelismeler

Aralik 2004

Tablo 4. Parasal Biiyiikliiklerdeki Gelismeler

(Trilyon TL)
2002 2003 2004 Yiizde Degisme
Arahk Arahk  Eyliil Ekim Kasim 2004 Kasim/Ekim
Dolagimdaki Para 7.208,9 10.128,7 13.723,5 134714  12.9589 -3,80
TL Vadesiz Mevd. 7.050,0 114355 144035 14.608,0 14.852,6 1,67
M1 14.258,9 21.564,1 28.1270 28.079,3 27.811,5 -0,95
TL Vadeli Mevd. 46.936,4 59.358,8 75.143,0 76.567,0  78.559,1 2,60
M2 61.195,3 80.9229 103.270,0 104.646,3 106.370,5 1,65
Yurtigi Yer. DTH 72.255,0 68.931,9 74.476,7 759279  75.903,3 -0,03
M2y 133.450,3 149.854,8 177.746,8 180.574,2 182.2739 0,94
TEFE 6.478,8 7.382,1 8.069,7 8.330,1 8.392,7 0,75

Kaynak: Merkez Bankasi, DPT, DIE
Grafik 3. Reel Parasal Biiyiikliiklerde Gelismeler (1998=100 )
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Kasim ayinda para carpanlarinin seyri incelendiginde, rezerv paranin bir énceki aya

gore ylizde 1,3 azalmasi ve M2'nin ylizde 1,6 oranindaki artmasina bagl olarak M2/RP

carpaninin 0,2 puan artisla 5,3 puan seviyesine yiikseldigi goriilmektedir. Ayni dénemde

M2Y para arzindaki ylzde 0,9 oranindaki artigin etkisiyle M2Y/RP carpani, 8,8'den, 9

puana ylkselmistir.

Grafik 4. Para Carpanlan
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Mali Piyasalarda Gelismeler Aralik 2004

II. BORCLANMA PROGRAMINDAKI GELISMELER

Hazine i¢c borglanma ihaleleri aylik ortalama bilesik faiz orani, Kasim ayinda ylzde

22,7 olarak gerceklesmistir.

Tablo 5. Hazine i¢ Borg Ihaleleri

12 Ayhik
Net . . Bilesik 12 Ayhk TUFE
Vade Borg.(1) Itfa(2) Borg/Itfa Faiz TUFE Degisim
(Giin)  (Tril. TL) (Tril. TL) Orani (Yiizde) Beklentisi(3) (Yiizde)
2002 Arahk 260 10.251 7.850 130,6 50,2 24,7 29,7
Ocak-Aralik 253 67.791 78.722 86,1 63,8 - 29,7
2003 Ocak 262 6.877 9.824 78,3 56,7 23,6 26,4
Subat 280 5.976 5.489 108,9 55,0 23,9 27,0
Mart 252 6.501 8.760 74,2 59,7 24,6 29,4
Nisan 253 7.858 7.417 105,9 57,0 24,7 29,5
Mayis 321 9.607 9.355 102,7 51,0 22,9 30,7
Haziran 276 6.750 7.876 85,7 46,1 21,6 29,8
Temmuz 253 9.180 8.758 104,8 45,7 20,2 27,4
IAgustos 269 6.281 9.594 65,5 38,3 19,1 24,9
Eyliil 364 2.885 2.862 100,8 36,9 17,7 23,0
Ekim 348 5.519 5.738 96,2 29,9 16,1 20,8
Kasim 353 9.727 11.156 87,2 28,5 14,7 19,3
IAralik 423 5.460 8.280 65,9 28,4 13,9 18,4
Ocak-Aralik 302 82.560 94.066 89,6 45,0 - 18,4
2004 Ocak 438 10.872 11.612 93,6 27,1 12,4 16,2
Subat 393 7.681 8.968 85,6 26,1 11,7 14,3
Mart 433 9.062 11.234 80,7 25,6 11,0 11,8
Nisan 375 9.870 13.538 72,9 24,0 10,5 10,2
Mayis 319 8.891 10.820 82,2 29,5 11,1 8,9
Haziran 316 4.871 5.607 86,9 28,6 10,4 8,9
Temmuz 378 8.308 12.292 67,6 28,1 10,1 9,6
IAgustos 292 7.226 14.320 50,5 24,8 9,7 10,0
Eyliil 419 6.414 9.705 66,1 26,1 9,5 9,0
Ekim 354 6.002 11.678 51,4 22,3 8,8 9,9
Kasim 358 8.376 13.636 61,4 22,7 9,0 9,8

Kaynak: Hazine Mistesarligi, DPT

(1) Net borglanma rakamlarina ddvize endeksli ve doviz cinsinden ihale rakamlar ve faiz oranlar  dahil
edilmemistir.

(2) itfa rakamlar piyasaya yapilan 6demeleri gdstermektedir. Piyasaya yapilan itfa, Hazinenin aylik olarak
yayinlanan I¢ Borclanma Stratejisinden ihale + halka arz + dogrudan satisin TL rakamlarindan tiiretilmektedir.

(3) Merkez Bankasi tarafindan ayda iki defa yayinlanan ve ekonomik birimlerin ekonomik degiskenlere yonelik
tahminlerini iceren genis katilimh “Beklenti Anketi"nden alinmistir. 12 aylik TUFE beklentisi, s6z konusu ayin
tglincli haftasi itibariyle piyasa katilimcilari tarafindan tahmin edilen degerlerin aritmetik ortalamasidir.

Hazine ihalelerinde olusan ortalama bilesik faiz orani Kasim ayinda Ekim ayina gére
0,4 puan artis gostererek yilizde 22,7 seviyesine yikselmistir. Hazine ihalelerinde
gergeklesen ortalama vade ise Kasim ayinda, bir 6nceki aya gére 4 gln artarak 358 gin

olarak gerceklesmistir.

Kasim ayinda piyasaya TL bazinda 13,6 katrilyon TL itfasi bulunan Hazine, piyasadan
net 8,4 katrilyon TLlik borglanma gergeklestirmistir. Bu gelismeye bagl olarak, Kasim

ayinda borglanma/ itfa rasyosu, 61,4 puan dlizeyinde gerceklesmistir.
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Mali Piyasalarda Gelismeler Aralik 2004

Grafik 5. Borclanma / itfa Rasyosu
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Merkez Bankasi beklenti anketi incelendiginde 2004 yili icerisinde enflasyon
beklentilerinde genel bir distis egilimi goriilmektedir. Nitekim; Mayis ayi icerisinde doviz
kurundaki oynakliktan kaynaklanan artis haricinde, 12 aylik enflasyon beklentileri yilin ilk 9
ayinda, ikinci dénem verileri itibariyla dists gdstermistir. Kasim ayi ikinci dénem beklenti
anketi sonuclarina goére, enflasyon beklentilerinde 0,2 puanlik bir artis gorilmastir.
Nitekim, Ekim ayi ikinci donem 12 aylik enflasyon beklentisi yiizde 8,8 olurken, Kasim
ayinda bu rakam yilizde 9'a yiikselmistir. Diger yandan Hazine ihalelerinde olusan aylik
bilesik faiz oranindaki 0,4 oranindaki yiikselisle reel faiz oraninda kiiglik oranda bir artis
gorilmustar.

Grafik 6. Faiz Oranlarinda Gelismeler
(Bilesik, Yuzde)
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Kasim ayinda Hazinenin ic bor¢ stoku bir onceki aya gore 143 trilvon TL artarak
225,7 katrilyon TL ye yikselmistir.

2003 yili Aralik ayinda 194,4 katrilyon TL olan i¢ bor¢ stoku, 2004 yili Kasim ayinda
bir 6nceki aya gbére 143 trilyon TL artarak 225,7 katrilyon TL'ye ylikselmistir. Kasim
ayinda, kamuya olan borglar azalirken, piyasaya olan borclarda artis gérilmistir. Nakit ve
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Mali Piyasalarda Gelismeler

nakit digi bor¢ stokunun vadesindeki azalistan dolay! stokun ortalama

20,7 aya gerilemistir.

Tablo 6. ic Borg Stokunun Vade Yapisi

Miktar Yiizde Ort. Vadeye
(Trilyon TL) Dagihm _ Kalan Siire (Ay)

2003 Aralik
Genel Top. 194.386 100,0 25,1
Nakit 130.484 67,1 12,4
-Tahvil 105.842 54,4 14,6
-Bono 24.642 12,7 2,8
Nakit DigI 63.903 32,9 51,2

2004 Ekim

Genel Top. 225.582 100,0 21,0
Nakit 162.597 72,1 11,9
-Tahvil 129.377 57,4 14,0
-Bono 33.220 14,7 4,0
Nakit Digi 62.985 27,9 44,5

2004 Kasim
Genel Top. 225.725 100,0 20,7
Nakit 163.412 72,4 11,8
-Tahvil 134.675 59,7 13,2
-Bono 28.739 12,7 5,2
Nakit DisI 62.311 27,6 44,0

Kaynak: Hazine Mistegarligi

Aralik 2004

vadesi 21 aydan

Ekim ayinda 66,6 milyar dolar diizeyinde bulunan konsolide biitce dis borg stoku,

Kasim ayinda 1,1 milyar dolar artarak 67,8 milyar dolara yilkselmistir. Stoktaki ylikselis

uzun vadeli borglardaki artistan kaynaklanmistir. Kasim ayinda konsolide biitce dis borg

stokunun vade kompozisyonunda, uzun vadeli borclarin orani ylizde 95'lik, orta vadeli

borglarin orani da ylizde 5'lik seviyesini korumustur.

Tablo 7. ic Borg Stoku Ddviz-Faiz Yapisi

(Trilyon TL)
Aralik 2003  Yiizde Ekim 2004 Yizde Kasim 2004 Yiizde

Nakit 130.484 67 162.597 72 163.414 72
Sabit getirili 68.614 35 90.923 40 92.300 41
Dedisken faizli 29.080 15 37.219 16 37.178 16
Ddviz cinsinden 16.839 9 25.524 11 25.506 11
Dévize endeksli 15.951 8 8.930 8.429

-IMF kredisi 8.473 4 4.890 4.389
-Takas 7.478 4 4.041 4.041
-Diger 0 0 - -

Nakit Disi 63.903 33 62.985 28 62.311 28
Sabit getirili - - - 0 - 0
Degisken faizli 54.096 28 53.781 24 53.781 24
Ddviz cinsinden 7.781 4 7.471 3 6.794 3
Ddvize endeksli 1.926 1 1.733 1 1.736 1

Toplam Stok 194.387 100 225.582 100 225.725 100

Kaynak: Hazine Mistesarligi
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Mali Piyasalarda Gelismeler

Aralik 2004

Kasim ayi itibariyla i¢ bor¢ stoku igerisinde sabit getirili menkul kiymetlerin payi

2003 yili sonuna gdére 6 puan artarak, ylzde 35'ten yilizde 41'e yukselmistir. Ayni

donemde doévize endeksli ve ddviz cinsinden borglanma araglarinin pay

ylzde 22'den

ylizde 19'a gerilemistir. 2003 yili Aralik ay! itibariyle borg stoku iginde yiizde 43 paya sahip

olan degisken faizli borglanma senetleri ise 2004 yili Kasim ayinda yiizde 40'a gerilemistir.

Grafik 7. I¢ Borg Stokunun Yapisi
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Ic bor¢ stokunun ilk satistaki aliclara gére dagiimina bakildiginda; Ekim ayi

itibariyle ylizde 62,1 olan piyasa payinin Kasim ayinda yiizde 62,5’e yiikseldigi; kamunun

payinin ise ylizde 37,9'dan, ylizde 37,5e geriledigi gorilmektedir.

Stokun alicilara goére

dagihminin yil icerisindeki seyri incelendiginde ise, 2003 yili sonu ile karsilastiriidiginda

kamunun pay! ylzde 47,7'den ylzde 37,5’e gerilerken; piyasa payinin ylzde 52,3'den

ylizde 62,5 seviyesine yiikseldigi gozlenmektedir.

Ic bor¢ stoku/M2Y orani, Kasim ayinda 1 puan azalarak 124 puan seviyesine

gerilemistir.
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Mali Piyasalarda Gelismeler

Aralik 2004

Tablo 8. ic Borg Stokunun Alicilara Gore Dagilimi

(Trilyon TL, Milyar Dolar)

TL Miktan USD Miktan Yiizde Pay (%)

2003 Aralik
Genel Top. 194.387 139,3 100
Kamu 92.626 66,4 47,7
Merkez Bankasi 26.900 19,3 13,8
Kamu Bankalar 27.239 19,5 14,0
TMSF 15.056 10,8 7,7
Diger Kamu 23.431 16,8 14,1
Piyasa 101.760 72,9 52,3

2004 Ekim

Genel Top. 225.582 153,4 100,0
Kamu 85.514 58,2 37,9
Merkez Bankasi 23.317 15,9 10,3
Kamu Bankalar 27.483 18,7 12,2
TMSF 9.101 6,2 4,0
Diger Kamu 25.614 17,4 11,4
Piyasa 140.068 95,3 62,1

2004 Kasim
Genel Top. 225.725 159,0 100,0
Kamu 22.816 16,1 37,5
Merkez Bankasi 27.483 19,4 10,1
Kamu Bankalar 8.427 5,9 12,2
TMSF 25.932 18,3 3,7
Diger Kamu 141.068 99,4 11,5
Piyasa 84.657 59,6 62,5

Kaynak: Hazine Mistesarligi

Grafik 8. Mali Baskinlik (I¢ Bor¢ Stoku/M2Y, Nakit ic Borg Stoku/M2Y)
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Kasim ayinda, M2Y para arz1 yizde 0,9 oraninda artarken, i¢ bor¢ stokunun ylizde

0,1 oraninda artmasiyla mali baskinlik oraninda azalma goérilmusttr. Nitekim; kamunun

mali piyasalardaki agiriginin bir gostergesi olan i¢ borg stokunun M2Y’ye orani Kasim

ayinda 1 puan artarak 124 puan seviyesine gerilemistir. 2001 Subat krizinden sonra kamu

bankalari, Merkez Bankasl ve TMSF'ye uzun vadeli olarak verilen ve piyasanin isleyisinden

etkilenmeyen nakit disi bor¢ stokunun hesaplamaya katiimadigi, Nakit I¢ Bor¢ Stokunun

M2Y’ye orani ise, Ekim ayindaki ytizde 90°lik seviyesini korumustur.
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Mali Piyasalarda Gelismeler Aralik 2004

III. DOVIZ KURLARINDA GELISMELER

Kasim ayinda TL, dolar Karsisinda deder kazanirken, euro Kkarsisinda deger
kaybetmistir. 1 dolar ve 1,5 euroluk agirliklandirmayla hesaplanan reel kur endeksi ise

Kasim ayinda 112,6 puandan 114 puana yikselmistir.

Ekim ayr sonunda Merkez Bankasi goOsterge dolar kuru alis fiyati 1.470.153 TL
olurken, Kasim ayl sonunda bu rakam ylizde 3 oraninda azalarak 1.426.013 TL diizeyine
gerilemistir. Kasim ayi ortalama dolar kuru ise, 1.442.111 TL dlzeyinde gercekleserek,
1.483.416 TL olan Ekim ayi ortalamasina gore ylizde 2,8 oraninda gerilemistir. Ayni
donemde, Merkez Bankasi gosterge euro kuru als fiyati 1.877.827 TL iken, 1.892.890
TL'ye yiikselerek yiizde 0,8 oraninda deder kazanmistir. Euro aylik ortalama kuru ise
1.874.527 TL olarak gercekleserek, 1.851.578 TL dlzeyinde gerceklesen Ekim ayi
rakamina gore ylizde 1,3 oraninda deder kazanmistir. Dolardaki diisiis ve eurodaki artis
beraber ele alindidinda ise, 1 dolar ve 1,5 euroluk agirliklandirmayla hesaplanan reel kur

endeksi, Kasim ayi icinde 112,6 puandan 114 puana ylkselmistir.

Grafik 9. TL/Dolar ve TL/Euro Gelisimi
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Euro/Dolar paritesi Kasim ayinda euro lehine gelisimini sdrddrmdstdr.

Ekim ayl sonunda 1,28 puan dizeyinde gergeklesen euro/dolar paritesi Kasim ayi
icerisinde Euro lehine bir seyir izleyerek 1,33'e ylkselmistir. Aylik ortalama parite ise,

1,25'den 1,30'a ylkselmistir.
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Tablo 9. Kurlardaki Gelismeler

Aralik 2004

Dolar Euro Euro/Dolar Paritesi

Aylik Ort. Ay Sonu  Aylik Ort. Ay Sonu  Ayhk Ort. Ay Sonu
Aralik 2001 1.448.704 1.439.567  1.289.033 1.268.115 0,890 0,881
Aralik 2002 1.575.027 1.639.745 1.602.533 1.718.945 1,017 1,048
Ocak 2003 1.655.642 1.635.530  1.758.613 1.769.643 1,062 1,082
Subat 1.619.966 1.588.579  1.745.977 1.712.171 1,078 1,078
Mart 1.671.007 1.708.213 1.801.448 1.850.359 1,081 1,083
Nisan 1.621.622 1.567.279  1.758.667 1.743.441 1,085 1,112
Mayis 1.483.062 1.419.731 1.712.280 1.680.571 1,155 1,184
Haziran 1.418.523 1.407.647  1.655.554 1.609.503 1,167 1,143
Temmuz 1.397.289 1.411.817  1.589.621 1.598.600 1,138 1,132
Agustos 1.396.206 1.392.790  1.556.348 1.519.534 1,115 1,091
Eyliil 1.369.917 1.365.178  1.535.438 1.567.497 1,121 1,148
Ekim 1.431.852 1.491.399  1.664.758 1.745.234 1,164 1,170
Kasim 1.472.454 1.464.763 1.717.167 1.741.164 1,166 1,189
Aralik 1.429.116 1.395.835 1.752.896 1.745.072 1,227 1,250
Ocak 2004 1.343.421 1.333.189  1.689.802 1.665.419 1,250 1,249
Subat 1.338.843 1.323.912  1.679.398 1.647.741 1,277 1,245
Mart 1.321.306 1.311.286  1.639.741 1.599.769 1,241 1,220
Nisan 1.351.365 1.440.128  1.623.479 1.703.815 1,202 1,183
Mayis 1.501.342 1.485.338  1.801.546 1.821.173 1,200 1,226
Haziran 1.487.204 1.480.911 1.807.767 1.796.938 1,216 1,213
Temmuz 1.447.409 1.462.654  1.775.867 1.762.791 1,227 1,205
Agustos 1.467.367 1.497.192  1.788.048 1.811.303 1,219 1,210
Eyliil 1.498.343 1.497.696  1.828.603 1.845.162 1,220 1,232
Ekim 1.483.416 1.470.153 1.851.578 1.877.827 1,248 1,277
Kasim 1.442.111 1.426.013 1.874.527 1.892.890 1,301 1,327
Kaynak:TCMB

(1) TCMB gosterge doviz alis kurlari kullanilmistir.
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IV. SERMAYE PIYASASINDA GELISMELER

a. IMKB Hisse Senedi Piyasasi

Ekim ayr sonunda 22.900 puan diizeyinde gerceklesen IMKB Ulusal 100- Bilesik
Endeksi, Kasim ayinda yiizde 1,8 oraninda deder kaybederek, 22.486 puana gerilemistir.

Ekim ayi sonunda 22.900 puan seviyesinde bulunan IMKB Ulusal 100-Bilesik Endeksi,
Kasim ayinda yilizde 1,8 oraninda deder kaybederek 22.486 puana gerilemistir. Kasim
ayinda endekste, reel olarak TEFE bazli vyiizde 2,5, TUFE bazl ise yiizde 3,3 oraninda
getiri kaybi yasanmistir. Dolar bazinda Endeks; Ekim ayinda 907 dolar diizeyinde
gergeklesirken, Kasim ayinda yuzde 1,2 oraninda artarak 918 dolar seviyesine
yukselmistir. 30 glnlik hareketli ortalama bazinda ise, endeks Kasim ayinda Ekim ayina
gore ylizde 2,8 oraninda deger kazanarak 22.120 puandan 22.740 puana yikselmistir.
Ekim ayinda 18.274 trilyon TL olan IMKB islem hacmi ise, bir 6nceki aya gore yiizde 2,8
oraninda azalarak 17.755 trilyon TL dlizeyine gerilemistir. Dolar bazinda islem hacminde
de s6z konusu donemde Onemli bir degisim gdzlenmemis ve dolar bazinda islem hacmi

12.315 milyon dolardan, 12.292 milyon dolara gerilemistir.

Tablo 10. IMKB 100 Endeksinin Getirisi

Aylik Bazda Yilik Bazda
Nominal Reel Getiri Nominal Reel Getiri

Getiri TEFE TUFE Getiri TEFE TUFE
2004-
Ocak -6,9 -9,3 -7,6 56,4 41,3 34,6
Subat 9,4 7,7 8,8 63,2 49,5 42,8
Mart 6,9 4,7 6,0 113,1 97,4 90,6
Nisan -10,7 -13,0 -11,3 56,6 43,8 42,1
Mayis -5,2 -5,2 -5,6 50,1 37,0 37,8
Haziran 5,2 6,3 5,3 65,1 49,4 51,5
Temmuz 7,9 9,5 7,6 83,3 67,5 67,3
Agustos 4,3 3,5 3,7 74,1 57,5 58,2
Eyliil 8,6 6,6 7,6 68,1 49,5 54,3
Ekim 4,3 1,1 2,0 45,4 25,9 32,3
Kasim -1,8 -2,5 -3,3 53,8 345 40,1

Kaynak: DIE, IMKB

IMKB-100 endeksinin yurt disinda kurulu borsalarla etkilesiminin gostergesi olan
endeks korelasyon katsayilarinin Kasim ayindaki gelisimi incelendiginde, s6z konusu
katsayilarin, FTSE-100 endeksiyle -0,23, Nikkei-25 endeksiyle -0,12, Dow Jones Industrial

endeksiyle ise —0,2 olarak gergeklestigi gorilmektedir.
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Grafik 10. IMKB 100 Bilesik Endeksi

Aralik 2004
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Tablo 11. IMKB’de Cesitli Gostergeler

IMKB 100 IMKB 100 Ulusal Pazar

Doénemler Dénem Sonu 30 Giinlitkk HO. islem Hacmi
2002 Arahik 10.370 12.305 9.453.874
2003 Ocak 11.032 10.546 7.459.605
Subat 11.574 10.964 6.972.077
Mart 9.475 10.528 7.318.680
Nisan 11.509 10.842 12.877.107
Mayis 11.381 11.015 10.647.811
Haziran 10.884 10.953 7.703.730
Temmuz 10.572 10.652 5.908.692
Agustos 11.612 11.295 9.328.528
Eyliil 13.056 12.479 14.844.678
Ekim 15.754 14.678 24.990.291
Kasim 14.617 15.462 13.025.408
Arahk 18.533 16.915 24.411.936
2004 Ocak 17.259 18.509 19.837.396
Subat 18.889 18.380 15.037.596
Mart 20.191 19.476 24.998.286
Nisan 18.023 19.583 17.308.238
Mayis 17.081 17.635 13.187.201
Haziran 17.968 17.203 10.467.211
Temmuz 19.381 18.297 12.978.447
Agustos 20.218 19.208 12.426.798
Eyliil 21.954 20.916 23.682.169
Ekim 22.900 22.120 18.274.056
Kasim 22.486 22.740 17.754.815
5 Kasim 23.216 22.438 5.705.561
12 Kasim 22.105 22.479 4.189.932
19 Kasim 23.177 22.597 2.743.272
26 Kasim 23.293 22.728 3.673.288

Kaynak: IMKB Aylik Biilten

(1) IMKB 100 Endeks Degerleri, 30 giinliik Hareketli Ortalama; Islem Hacmi, Milyar TL
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Mali Piyasalarda Gelismeler

b. Tahvil ve Bono Piyasasi

Aralik 2004

Kasim ayi itibariyla Tahvil ve Bono Piyasasinda adirfikli ortalama basit faiz orani, bir

onceki aya gore 0,4 puan gerileyerek, yiizde 22,9 diizeyinde gerceklesmistir.

Ekim ayinda 31,7 katrilyon TL olarak gergeklesen kamu menkul kiymetleri kesin alim-

satim pazari islem hacmi, Kasim ayinda ylizde 0,3 oraninda azalarak 31,6 katrilyon TL

olmustur. Ayni piyasada agirlikli ortalama basit faiz oranlari Ekim ayinda yilizde 23,3 iken,

Kasim ayinda ylizde 22,9’a gerilemistir.

Tablo 12. Kamu Menkul Kiymetler Pazari ve Repo-Ters Repo Piyasasi

Kamu Menkul Kiymetleri Repo-Ters Repo Piyasasi
islem Hacmi Faiz Orani islem Hacmi Faiz Orani
Doénemler (Trilyon TL) (Yiizde) (Trilyon TL) (Yiizde)
2002- Aralik 11.849 47,7 76.523 44,0
2003- Ocak 15.595 51,0 99.129 44,0
Subat 11.265 51,5 63.655 44,0
Mart 16.634 54,6 83.922 44,1
Nisan 16.212 53,1 78.459 43,6
Mayis 16.238 47,5 66.838 41,3
Haziran 12.716 45,8 64.503 38,6
Temmuz 19.500 46,8 85.605 37,0
Agustos 17.688 39,1 76.769 32,5
Eylul 18.244 34,4 91.228 30,7
Ekim 25.472 29,7 121.313 27,2
Kasim 18.761 28,2 87.810 26,0
Arahlik 24.972 26,3 121.301 26,1
2004- Ocak 26.572 24,3 98.925 26,3
Subat 23.509 23,9 95.058 24,1
Mart 30.057 23,6 129.283 23,1
Nisan 35.024 22,9 121.592 22,0
Mayis 33.184 27,7 136.555 22,0
Haziran 26.029 26,8 133.675 22,1
Temmuz 31.082 26,0 128.180 22,1
Agustos 29.141 25,2 137.557 22,1
Eyliil 33.268 24,7 147.376 20,5
Ekim 31,715 23,3 121.082 20,1
Kasim 31.635 22,9 147.644 20,1

Kaynak: IMKB Aylik Biilteni
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c. Repo-Ters Repo Piyasasi

Kasim ayinda 147,6 katrilyon TL islem hacminin gerceklestigi Repo-Ters Repo

Piyasasinda, ortalama basit faiz orani yizde 20,1 olmustur.

Ekim ayinda 121,1 katrilyon TL seviyesinde gerceklesen Repo — Ters repo piyasasl
islem hacmi, Kasim ayinda ylzde 22 oraninda artarak, 147,6 katrilyon TL dizeyinde
gergeklesmistir. Bu piyasada Ekim ayinda ylzde 20,1 olan ortalama basit faiz orani, Kasim

ayinda da bu seviyesini korumustur.
d. Altin Borsasi

Londra borsasinda olusan altinin ons fiyati, Mayis ayinda baslayan ytikselisini Kasim
ayinda da strdirmus ve bir dnceki aya gore 20 dolar artarak 441 dolara yukselmistir.
Istanbul Altin Borsasindaki altin islem hacmine bakildiginda ise, Kasim ayinda TL islem
hacminde dusls, dolar islem hacminde ise artis gdzlenmektedir. Bu dénemde TL islem
hacmi 53 trilyon TL'den 34 trilyon TL'ye diserken; dolar islem hacmi ise 167 milyon
dolardan 215 milyon dolara yikselmistir. Kasim ayinda, miktar bazinda islem hacmi 15

tondan 17 tona ylikselmistir.
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V. BANKACILIK SEKTORUNDE GELISMELER

a. Mevduat Gelismeleri

Kasim ayinda TL ve YP mevduatiarda artis gordlmustir.

TCMB verilerine gore; 2004 yili Kasim ayinda bankalar arasi hari¢ toplam mevduat
onceki aya goére ylizde 1,9 oraninda artarak 177,9 katrilyon TL'den 181,2 katrilyon TL'ye
yukselmistir. Ayni dénemde yurtici yerlesiklere ait TL mevduat yizde 3,8 oraninda artarak
98,2 katrilyon TL'den 101,9 katrilyon TL'ye, YP mevduatlarin dolar degeri ise yiizde 3,4
oraninda artarak 51,6 milyar dolardan 53,4 milyar dolara gikmistir. YP mevduatlarin dolar
degerindeki ylkselisin yaklasik 0,7 milyar dolarn euro/dolar paritesindeki yikselisten
kaynaklanmaktadir. YP mevduatlarda Kasim ayinda goriilen artisa karsin, dolarin deger
kaybi sonucu YP mevduatlarin TL dederinde 6nemli bir degisiklik olmamistir. Nitekim;
Kasim ayinda vyurtigi yerlesiklere ait YP mevduatin TL degeri Ekim ayindaki degerini

koruyarak 75,9 katrilyon TL olarak gergeklesmistir.

Tablo 13. Bankacilik Sektoriinde Kredi ve Mevduatlarin Gelisimi
(Yizde Degisim)

Kasim 04/ Kasim 04/ Kasim 04/
Ekim 04 Aralik 03 Kasim 03
Toplam Mevduat (Bankalar arasi Harig) 1,9 23,0 23,7
Yurtigi Yerlesikler Toplam TL Mevduat 3,8 34,6 37,7
Yurtici Yerlesikler Toplam YP Mevduat ($) 3,4 9,4 11,9
Toplam Krediler 2,9 52,1 55,9
Mevduat Bankalar Yurtici Kredileri 3,1 58,1 62,8
Mevduat Bankalari Yurtigi TL Kredileri 4,8 81,3 91,8
Mevduat Bankalari Yurtigi YP Kredileri -1,9 12,9 10,6
Kalkinma Yatinm Bankalan Kredileri 0,8 12,4 11,6

Kaynak: TCMB Haftalik Biltenleri

Grafik 11. YP Mevduat/Toplam Mevduat
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BDDK'nin bankacilik sektériine iligkin verilerine gore ise; Kasim ayinda bankalar arasi
hari¢ toplam mevduat yilizde 1,7 oraninda artarak 185,6 katrilyon TL'den 188,7 katrilyon
TL'ye ylkselmistir. BDDK verilerine gore; ayni dénemde TL mevduat ylizde 3,7 oraninda
artarak 104,5 katrilyon TL'ye ve YP mevduatin dolar degeri ylizde 3,2 oraninda artarak
59,9 milyar dolara yiikselirken, YP mevduatlarin TL degeri yiizde 0,7 oraninda azalarak

84,2 katrilyon TL'ye gerilemistir.

2004 yiinda 3 ay vadeli TL mevduatiarin agirlikli faiz oranlarinin daha uzun vadeli
mevduatiarin faiz oraniarinin tzerinde gerceklesmesinin de etkisiyle, 3 ay ve daha kisa

vadeli TL mevduatiarin toplam TL mevduatiar icindeki payr artmistir.

2004 yihinda 3 ay ve daha kisa vadeli TL mevduatlarin toplam mevduatlara orani
artmistir. Nitekim; 2004 yili Ocak ayinda ylzde 79,5 olan bu oran, 2004 yili Kasim ayinda
ylizde 85,4'e yiikselmistir. Bu ylikseliste, 2004 yilinda 3 ay vadeli TL mevduatlarin agirlikli
faiz oranlarinin 6 ay ve 1 yil ve lizeri vadeli TL mevduatlarin faiz oranlarinin {zerinde
gerceklesmesinin etkili oldugu distinilmektedir. Zorunlu karsiliga tabi TL mevduatlarin

ortalama vadesi de 2004 yili Ocak ayinda 3,4 ay iken, Kasim ayinda 2,9 aya gerilemistir.

Grafik 12. 3 Ay ve Daha Kisa Vadeli TL Mevduat/Toplam TL Mevduat
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(1) TCBM, 30 Ocak 2004 tarihinden itibaren zorunlu karsilija tabi TL mevduat verilerini revize etmistir.

Grafik 13. Zorunlu Karsiliga Tabi TL Mevduatlarin Ortalama Vadesi

Ay

(1) Vadesiz mevduatlarin vadesi sifir alinmstir.
(2) 1 yildan uzun vadeli olan mevduatlarin vadesi 1 yil kabul edilmistir.
(3) TCMB, 30 Ocak 2004 tarihinden itibaren zorunlu karsilia tabi TL mevduat verilerini revize etmistir.
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2004 yilinda repo islemlerinin toplam TL mevduatlara oraninda disis edgilimi
gorilmustdr. Nitekim; 2003 yili sonunda yizde 4,1 olan reponun toplam TL mevduatlara

orani, 2004 yil Ekim ayinda ylzde 2,2 ve Kasim ayinda ylzde 2,1 olarak gergeklesmistir.

Grafik 14. Miisterilerle Yapilan Repo/Yurtici Yerlesikler TL Mevduat
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b. Krediler

Bankacilik sistemi kredi hacminde Kasim ayinda artis gordlmdstir. Bu ay icinde kredi

tirleri arasinda en bdydk artis ticari krediler ve kredi kartlarinda gerceklesmistir.

TCMB verilerine gore, Kasim ayinda bankacilik sisteminin toplam kredi hacmi 6nceki
aya gore yilizde 2,9 oraninda artarak 80,7 katrilyon TL'den 83 katrilyon TL'ye yukselmistir.
Ayni dénemde mevduat bankalarinin yurtici TL kredileri ylzde 4,8 oraninda artarak 54,8
katrilyon TL'den 57,5 katrilyon TL'ye yukselirken, YP krediler ylzde 1,9 oraninda azalarak
18,7 katrilyon TL'den 18,4 katrilyon TL'ye gerilemistir. Bu gelismeler sonucunda mevduat
bankalarinin YP kredilerinin toplam kredilere orani Ekim ayinda ylzde 25,5 iken, Kasim

ayinda ylzde 24,2'ye gerilemistir.

Grafik 15. Mevduat Bankalar YP Kredileri/Toplam Krediler
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BDDK'nin yurtdisi subeler tarafindan verilen kredileri de igeren konsolide kredi
hacmine iligkin verilerine gore ise, bankacilik sektéri kredi hacmi Kasim ayinda dénceki aya
gore ylzde 2,2 oraninda artarak 93,1 katrilyon TL'den 95,1 katrilyon TL'ye ylkselmistir.
BDDK verilerine gore, ayni ddnemde mevduat bankalarinin TL kredileri ylizde 4,9 oraninda
artarak 54,4 katrilyon TL'den 57 katrilyon TL'ye yikselirken, mevduat bankalarinin YP
kredileri ylzde 3,5 oraninda azalarak 33,8 katrilyon TL'den 32,6 Kkatrilyon TL'ye

gerilemigtir.

Kasim ayinda kredi tlrleri icinde en buyuk artis ticari kredilerde ve kredi kartlarinda
gorilmustir. Kasim ayinda ticari krediler dnceki aya gore yuzde 3,1 oraninda artarak 40,5
katrilyon TL'den 42,4 katrilyon TL'ye, kredi kartlar ise ylzde 4,9 oraninda artarak 12,2
katrilyon TL'den 12,8 katrilyon TL'ye yukselmistir. Tiketici kredilerindeki artis ise Kasim
ayinda sinirh kalmigtir. Nitekim; tliketici kredileri bu ay iginde ylzde 1,4 oraninda artarak
12,3 katrilyon TL'den 12,4 katrilyon TL'ye yukselmistir. Tlketici kredilerinin artis hizinda
son aylarda gorilen yavaslamada, ertelenmis talebin belli bir doyuma ulagsmasinin etkili
oldudu disiintlmektedir. Kasim ayinda ihtisas kredileri ise ylizde 3,4 oraninda artarak 6,7
katrilyon TL'den 7 katrilyon TL'ye gikmistir.

Tablo 14. Mevduat Bankalan Yurtici Kredilerinin Tiirlerine Gore Dagilimi

Eyliil 2004 Ekim 2004 Kasim 2004

Onceki Onceki Onceki
Trilyon aya Yiizde Trilyon aya Yiizde Trilyon aya Yiizde
TL gore Pay TL gore Pay TL gore Pay

deg. deg. deg.
MEVD. BANK. YURTICi KR.  69.452 0,1 100,0 73.583 59 100,0 75.895 3,1 100,0
Ticari krediler 40.520 -1,4 58,3 42.423 4,7 57,7 43.737 3,1 57,6
Tiiketici kredileri ve kredi k. 22.483 2,6 32,4 24.433 8,7 33,2 25.203 3,2 33,2
-Tiketici kredileri (1) 11.915 1,6 17,2 12.251 2,8 16,6 12.420 1,4 16,4
-Kredi Kartlar (2) 10.568 3,8 15,2 12.182 15,3 16,6 12.783 4,9 16,8
ihtisas Kredileri 6.449 1,1 9,3 6.726 4,3 9,1 6.955 3,4 9,2
-Tarimsal Kredi 3.092 0,2 45 3.260 5,4 4,4 3.379 3,7 4,5
-Kiiglik Esn. Sanat. Kredisi 2.508 1,9 3,6 2.559 2,0 35 2711 5,9 3,6
-Diger 848 2,3 1,2 907 6,9 1,2 865 -4,6 1,1

Kaynak: TCMB

(1) 9.07.2004 tarihinden itibaren bankalarin ticari isletmelere kullandirdiklari konut, otomobil ve tiiketici kredisi
niteligindeki krediler “tiiketici kredisi” tanimindan cikarilmistir. Tablodaki tiiketici kredisi verileri yeni tanima
gore revize edilmis verilerdir.

(2) Kredi kartlan tutarinda Ekim ayinda gozlenen biyik artig, daha 6nce taksitli kredi karti harcamalarindan
vadesi gelmeyen taksitleri kredi karti tutarlar disinda muhasebelestiren ve taksitlerin vadesi geldidinde kredi
karti tutarina aktaran bazi bankalarin BDDK'nin Tekdiizen Hesap Plani diizenlemesi gergevesinde
taksitlendirilen tutarlarin tamamini kredi karti tutarlarina ilave etmesinden kaynaklanmistir.

Tuketici kredi ve kredi kartlarinin mevduat bankalari yurtici kredileri icindeki payi

Kasim ayinda bir dnceki aydaki dederini koruyarak yiizde 33,2 olarak gergeklesmistir.
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Grafik 16. Tiiketici Kredileri ve Kredi Kartlari / Mev. Bankalan Yurtici Kredileri
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Mevduat bankalari yurtici kredilerinin toplam mevduatlara orani ise Ekim ayinda

yuzde 41,4 iken, Kasim ayinda ylizde 41,9’a yukselmistir.

Grafik 17. Mevduat Bankalan Yurtici Kredileri/ Toplam Mevduatlar
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Kasim ayinda mevduat bankalarinin Tahsili Gecikmis Alacakiarinin (TGA) kredilerine

oraninda azalma olmustur.

Ekim ayinda ylizde 7,8 olan mevduat bankalari TGA'larinin kredilerine orani, Kasim
ayinda ylzde 7,5’e gerilemistir. Ayni dénemde TGA'larin kredilere orani kamu bankalarinda
yuzde 13,2'den yilizde 12,6'ya, 6zel bankalarda ylzde 6'dan ylizde 5,8'e, yabanci

bankalarda ise ylzde 3,2'den ylizde 3’e gerilemistir.
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Grafik 18. TGA/Krediler
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2003 yili sonunda tiiketici kredilerinde yiizde 1,8, bireysel kredi kartlarinda yizde 4,6
oraninda gerceklesen tasfiye olunacak alacaklarin kredilere orani, 2004 yih Kasim ayinda

sirasiyla yizde 0,6 ve ylizde 4,3 olarak gergeklesmistir.

c. Yabanci Para Pozisyonundaki Gelismeler

Kasim ayinda bankacilik sisteminin bilanco ici yabanci para pozisyon agigi artarken,

bilanco disi islemleri de kapsayan yabanci para net genel pozisyonu fazla vermistir.

Kasim ay1 sonunda bankacilik sisteminin bilango ici yabanci para pozisyon acgigi Ekim
ayl sonuna goére artig gosterek 522 milyon dolardan 700 milyon dolara ylkselmistir. Bu
ylikseliste, 6zel bankalarin bilango ici déviz pozisyon agiginin Kasim ayinda 1.082 milyon
dolardan 1.206 milyon dolara ¢ikmasi etkili olmustur. Kamu bankalari, yabanci bankalar ve
kalkinma ve yatirrm bankalari ise bir onceki ayda oldugu gibi Kasim ayinda da pozisyon

fazlas| tagimaya devam etmiglerdir.

Ekim ayinda 188 milyon dolar fazla veren bankacilik sisteminin net genel pozisyonu
ise, 6zel bankalarin bilango disi islemleriyle pozisyon agiklarini azaltmalarinin etkisiyle

Kasim ayinda 263 milyon dolara yikselmistir.
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Tablo 15. Yabanci Para Pozisyonlari
(Milyon Dolar)

2002-12 2003-12 2004-5 6 7 8 9 10 11
Bilango ici Yabanci Para Pozisyonu
Kamu Ban. (1) 194 227 233 186 206 237 207 260 278
Ozel Bank. -454 -367 -479  -1.222 -880 -774 -749  -1.082  -1.206
Yabanal B. 42 82 -31 -142 -392 23 -131 150 151
TMSF Ban. (1) -367 1 42 41 58 69 59 54 -
KYB 34 37 -37 29 -78 52 -86 97 77
Toplam -551 -20 -272 -1.108 -1.085 -394 -700 -522 -700
Net Genel Pozisyon
Kamu Ban. (1) 252 227 235 187 208 237 215 260 278
Ozel Bank. -288 -135 -186 -651 -334  -381 -83 -214 -93
Yabanci B. 58 39 0 1 21 53 11 16 -4
TMSF Ban. (1) 34 1 42 41 58 69 59 54 -
KYB 177 137 63 55 60 71 53 72 81
Toplam 173 269 153 -367 13 48 255 188 263

Kaynak: BDDK

(1) 12.11.2004 tarihinden itibaren TMSF bilinyesindeki Pamukbank'in Halkbank ile birlesmesi sonucu TMSF
biinyesinde bir banka kaldigindan, TMSF grubundaki bankanin agik pozisyon verileri Kamu Bankalari grubuna
dahil edilmistir.

d. Menkul Kiymetler

Kasim ayinda mevduat bankalarinin alm satim amach ve satiimaya hazir menkul
kiymetler portfoyi azalirken, vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler portfoyi

artmistir.

Mevduat bankalarinin alim satim amacli ve satilmaya hazir menkul kiymet portféyd,
Ozel bankalarin portféylndeki distslin etkisiyle Kasim ayinda dnceki aya goére ylizde 1,6
oraninda azalarak 68,1 katrilyon TL'den 67 katrilyon TL'ye gerilemistir. Mevduat
bankalarinin vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetleri ise, bu dénemde Hazinenin
borclanma ihalelerinde uzun vadeli tahvil ihracini artirmasinin etkisiyle, ytizde 3,4 oraninda
artarak 49,1 katrilyon TL'den 50,8 katrilyon TL'ye ylkselmistir. Mevduat bankalarinin
toplam menkul kiymetler portfoyl ise Kasim ayinda ytizde 0,5 oraninda artarak 117,3

katrilyon TL'den 117,8 katrilyon TL'ye ylkselmistir.
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Grafik 19. Alim Satim Amach ve Satilmaya Hazir Menkul Degerler
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kalmasi bu orandaki disuste etkili olmustur.
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e. Portfoy Tercihleri

Kasim ayinda yurtici yerlesiklerin yatinm araglari icinde TL ve YP mevduatiarda ve

yatinm fonlarinda artis gordlmdstdr.

Kasim ayinda yurtici yerlesiklerin TL yatinm araglar iginde TL mevduatlarda dnemli
oranda artis gorilmistir. TL mevduatlar Kasim ayinda onceki aya goére ylizde 3,8
oraninda artarak 98,2 katrilyon TL'den 101,9 katrilyon TL'ye yikselmistir. Yatinm fonlari
da Kasim ayinda artis gostererek 24,4 katrilyon TL'den 25,1 katrilyon TL'ye gikmistir. TL
cinsi DiBS'ler bu dénemde azalirken, repo islemlerinde dnemli bir degisiklik olmamistir.

Tablo 16. Portfoy Tercihlerinin Dagilimi

Yurtici Banka Dis1 Kesim Kamu Menkul Kiymet

Yer. Yurtici Yer. Portfoyii Yat. TL

DTH TL Repo (Trilyon TL) Fonu Yatinnm

(Min. Mevduat (Trl. YP ve YP (Trl. Arac. (1)
Tarih Dolar) (Trl. TL) TL) TL endeksli Eurobond Toplam TL) (Trl. TL)
2003 Aralik 48.800 75.677 3.079 48.900 2.686 3.686 55.400 17.299 144.955
2004 Ocak 47.959 82.054 2.806 50.450 2.322 4.197 57.101 20.965 156.275
Subat 47.542 85.665 2.910 51.898 2.163 4.652 58.877 21.626 162.099
Mart 47.432 86.405 3.139 53.560 2.294 4.482 60.499 23.296 166.400
Nisan 45.904 88.962 3.233 53.857 2.521 4.930 61.913 24.639 170.766
Mayis 46.004 88.206 3.076 57.788 2.805 5.088 66.146 22.758 171.828
Haziran 46.200 89.873 2.072 62.283 2.675 5.175 70.593 22.379 176.607
Temmuz 47.297 90.823 1.929 63.102 2.744 5.160 71.457 22.837 178.691
Adustos 48.285 94.132 1.959 63.521 2.846 5.135 71.960 23.943 183.555
Eyliil 49.855 94.613 2.072 63.225 2.624 5.159 71.470 24.783 184.693
Ekim 51.646 98.158 2.136 62.859 2.730 5.366 71.426 24.352 187.505
Kasim 53.393 101.872 2.115 61.056 2.707 5.046 69.269 25.141 190.184

Kaynak: TCMB ve BDDK
(1) TL yatinm araclari; yurtici yerlesik TL mevduat, repo, banka disi kesimin TL cinsi DIBS portféyii ve yatirm
fonunu kapsamaktadir.

YP yatinm araglari icinde ise ddviz tevdiat hesaplari Kasim ayinda ylzde 3,4
oraninda artarak 51,6 milyar dolardan 53,4 milyar dolara yikselmistir. DOviz tevdiat
hesaplarinin dolar dederindeki yiikseliste paritenin de etkisi bulunmaktadir. Ayni donemde
eurobondlar 5,4 katrilyon TL'den 5 katrilyon TL'ye gerilerken, YP ve YP endeksli DIBS'ler
Ekim ayinda oldugu gibi 2,7 katrilyon TL olarak gerceklesmistir.

DPT-YPKDGM-Mali Piyasalar Dairesi Bagkanligi 29 http://ekutup.dpt.gov.tr/mpg/2004/12.pdf




60000

Aralik 2004

Yerlesiklerin Portfoy Tercihleri

ici

120000

Mali Piyasalarda Gelismeler

http://ekutup.dpt.gov.tr/mpg/2004/12.pdf

(190
30

—— Banka Digi Kesimin YP ve YP endeksli DIBS Portféyi (Trilyon TL)

- - 4@ - -Banka Disi Kesimin Eurobond Portféyl (Trilyon TL)

—2—Yurtici Yerlesiklerin DTH hesaplari (Milyon Dolar)

PO %6 0A 3OO0 I ANLYD X6 0A D ,0,N

Grafik 22. Yurt

o
S
2

DPT-YPKDGM-Mali Piyasalar Dairesi Baskanlig1

n ™M o ~— o
L L L L L
L) L) L)
e >
: \\ lejoqg uoAjIN
! Q\ SO OO oo
] 6 OO T ®AN —
| | | | |
2 tttetkcercc ekt s ! T T T T
] &
‘%
1 9
q &
S
- 2 [
L] nMJ (o™
55
: e
4
VAN
vgow
. W
= 4 d
o
] Q -
I, pv4
5 6 ;
RO Q .
] @ = =
- « 1= =
© -
u b mr S
28 =
%
& N >
e He}
B :
T S»S
q A as m
mmm——— O )
H & ZET o
Foono o
] ¢ >
7
| : o
0 m o
NIAMJ & o
o (=) (=) (=) o .‘l
— _._.g.@z_\_._. -



Mali Piyasalarda Gelismeler Aralik 2004

VI. BANKALARIN 2004 YILI EYLUL AYI BILANCOLARININ
DEGERLENDIRILMESi

Raporun bu bdéliimiinde, BDDK tarafindan agiklanan bankacilik sektértiniin 2004 yili

Eylll ayi gegici bilango verileri kullaniimigtir.

a. Aktifler

Bankacilik sektord toplam aktifleri, 2004 yili Eylil ayinda 2003 yili sonuna gore TL

bazinda yiizde 17,8, dolar bazinda yiizde 9,8 oraninda artmistir.

2004 yili Eylil ayinda bankacilik sisteminin toplam aktifleri TL bazinda 2003 yili
sonuna gore ylizde 17,8 oraninda artarak 249,7 katrilyon TL'den 294,2 katrilyon TL'ye
ylikselmistir. Dolar bazinda ise toplam aktifler, dolar kurunda yasanan ylkselise ragmen

ylzde 9,8 oraninda artarak 178,9 milyar dolardan 196,4 milyar dolara ylkselmistir.

Tablo 17. Bankacilik Sektorii Baslica Aktif Kalemleri (TL Bazinda)

(Trilyon TL)
2003 Arahk 2004 Eylil
TL YP Toplam TL YP Toplam
Nakit Dederler 1.006 1.025 2.031 1.157 1.017 2.174
Para Piyasalari 7.762 1.052 8.814 4.064 963 5.027
Bankalardan Alacaklar 2.358 12.782 15.141 3.738 15.712 19.450
Al. Sat. Amag. ve Sat.
Haz. Men. Deg. 32.684 27.948 60.632 39.377 32.546 71.923
Vad. K. El. Tut. Men. Deg. 37.309 8.903 46.212 38.058 10.468 48.526
Krediler 36.176 30.045 66.222 56.409 36.884 93.293
Takipteki Alacaklar (Net) 921 67 988 653 36 691
Takipteki Krediler 8.379 250 8.629 5.858 198 6.056
Ozel Karsiliklar ( - ) 7.458 183 7.641 5.204 161 5.365
Zorunlu Karsiliklar 2.858 7.116 9.974 4.024 8.341 12.365
Faiz ve Gelir Tah. Rees. 10.692 1.995 12.687 7.916 1.734 9.650
Toplam Aktifler 154.824 94.869 249.693 181.336 112.883 294.219

Kaynak: BDDK

Toplam aktiflerin TL ve YP kompozisyonuna bakildiginda; 2004 yili Eylil ayinda
2003 yih sonuna goére TL cinsi aktiflerin ylzde 17,2 oraninda artarak 154,8 katrilyon
TL'den 181,3 katrilyon TL'ye, YP cinsi aktiflerin ise ylzde 19 oraninda artarak 94,9
katrilyon TL'den 112,9 katrilyon TL'ye yiikseldigi gorilmektedir. Tirk Lirasi aktiflerin
toplam aktifler icindeki payi, 2004 yili Eylil ayinda 2003 yil sonuna gore kuiglik oranh bir
azalisla ylzde 62'den yilzde 61,6 seviyesine gerilemistir. Aktif kalemleri icinde dikkat
ceken en 6nemli gelisme, krediler kaleminde yasanan ylzde 40,9 oranindaki ytkselistir.
2003 yili Aralik ayinda 66,2 katrilyon TL olan krediler kalemi, 2004 Eylll ayi itibariyle 93,3

katrilyon TL diizeyine ulasmistir. S6z konusu yiikseliste, enflasyon ve faiz oranlarinin
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dismesiyle birlikte gerek Uretim gerekse tiiketim amaclh kredi talebinde yasanan canlanma

etkili olmustur.

Tablo 18. Bankacilik Sektorii Baslica Aktif Kalemleri (USD Bazinda)
(Milyon Dolar)

2003 Arahlik 2004 Eyliil
TL YP Toplam TL YP Toplam

Nakit Degerler 721 734 1.455 773 679 1.452
Para Piyasalari 5.561 754 6.315 2.714 643 3.356
Bankalardan Alacaklar 1.690 9.157 10.847 2.496 10.491 12.986
Al. Sat. Amag. ve Sat.
Haz. Men. Deg. 23.416 20.022 43.438 26.292 21.731 48.023
Vad. K. El. Tut. Men.
Deg. 26.729 6.378 33.107 25.411 6.989 32.400
Krediler 25.917 21.525 47.442 37.664 24.627 62.291
Takipteki Alacaklar (Net) 660 48 708 437 25 461

Takipteki Krediler 6.003 179 6.182 3.911 132 4.044

Ozel Karsiliklar ( - ) 5.343 131 5.474 3.475 108 3.582
Zorunlu Karsiliklar 2.047 5.098 7.145 2.687 5.569 8.256
Faiz ve Gelir Tah. Rees. 7.660 1.430 9.089 5.285 1.158 6.443
Toplam Aktifler 110.918 67.966 178.884 121.077 75.371 196.448

Kaynak: BDDK

Kredllerin toplam aktiflere orani, 2003 yil sonunda yizde 26,5den 2004 yilinin ilk
dokuz ayi itibariyle yizde 31,7ye yikselmistir.

2004 yilinin ilk dokuz ayinda bankacilik sistemi kredi hacminin énemli 6lclide artis
gostermesi sonucunda, kredilerin toplam aktifler igindeki payr 2003 yili sonunda yuzde
26,5 iken, bu oran 2004 yili Eylil ayinda ylzde 31,7'ye cikmistir. Bu yoniiyle bakildiginda;
2004 yilinin ilk dokuz aylik dénemi, bankacilik sektoriiniin gergek fonksiyonunu ifa etmesi
agisindan onemli bir kazanim siireci olarak dederlendirilebilmektedir. Toplam kredi
hacmindeki yikselis, daha cok TL cinsi kredilerdeki hizli artistan kaynaklanmig, TL
kredilerin toplam krediler igindeki payr bu ddénemde yilzde 54,6'dan ylzde 60,5'e
yukselmistir.

Bankalarin kullandirdiklari krediler iginde 2004 yilinin ilk dokuz ayinda en hizh artig
isletme kredilerinde goérilmistiir. Isletme kredilerinde yasanan hizli yiikseliste, biiyiik
Olclide bankalar tarafindan ticari isletmelere kullandirnlan otomobil ve konut kredilerinin
tiketici  kredileri kapsamindan c¢kartilarak ticari isletme kredisi kapsaminda
dederlendiriimesi  etkili olmustur. Ayni donemde tiiketimin finansmani amaciyla
kullandirilan kredi kalemlerine bakildidinda; tiketici kredilerinin yizde 33,6, kredi
kartlarinin ise ylizde 60,3 oraninda arttifi gozlenmektedir. Ancak, tiketici kredilerinde
yapilan tanim dedisikliginin banka bilancolarina geriye doéniik olarak heniiz yansitilamamis
olmasi, tiketici kredilerinde 2003 Aralik-2004 Eylil ddneminde gergeklesen artisin

oldugundan az goériinmesine neden olmustur.
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2004 yil Eylul ayi itibaryla ihracat kredileri, 2003 yil sonuna goére yizde 30,6
oraninda artarak 14,7 katrilyon TL'ye ulasirken, diger krediler kalemi ise yiizde 24,5
oraninda artarak 22,3 katrilyon TL'ye yikselmistir. S6z konusu kredilerin toplam krediler
icindeki payl ise bu doénemde sirasiyla ylzde 16,1 ve ylzde 24,4 seviyesinde

gergeklesmistir.

Tablo 19. Bankacilik Sektorii Kredi Kompozisyonu

(Trilyon TL)

Kisa Vadeli Orta ve Uzun Vadeli _Toplam

Toplam Icindeki

2004 Eyliil i Yp m Yp i ) Pay
Iskonto ve Istira Senetleri 154 282 0 0 436 0,5
Ihracat Kredileri 2.196 12.529 0 0 14.726 16,1
Ithalat Kredileri 1 36 0 0 36 0,0
Ihracat Garantili Yatirim Kr. 0 0 17 1.987 2.207 2,4
Diger Yatinm Kredileri 0 0 30 2.177 2.945 3,2
Isletme Kredileri 3.027 55 2.879 11.200 17.960 19,6
Ihtisas Kredileri 1.057 93 1.433 189 2.771 3,0
Fon Kaynakli Krediler 1.000 440 2.979 5 4.424 4,8
Tuketici Kredileri 4.857 7 7.220 249 12.085 13,2
Kredi Kartlari 11.216 54 1 0 11.270 12,3
Mist. Adi. Men. Deg. Alim Krd. 42 0 0 0 42 0,1
Kiymetli Maden Kredileri 0 197 0 197 0,2
Faktoring Isim. Alacaklar 840 117 0 0 957 0,1
Diger Krediler 13.856 2.057 2.661 3.743 22.318 24,4
Toplam Krediler 37.407 15.867 17.245 21.017 91.537 100,0

Kaynak: BDDK

2004 yilinin ilk dokuz ayinda bankalarin tahsili gecikmis alacaklarinda (TGA) 6nemli
bir dlisiis gerceklesmistir. Nitekim, TGA'larin krediye orani 2003 yili sonundaki yizde 13
seviyesinden yilizde 6,5 seviyesine gerilemistir. S6z konusu rasyonun gerilemesinde,
ekonomik aktivitedeki canlanma, Istanbul Yaklagimina alinan kredilerdeki artis ve Ziraat
Bankasinin Emlakbanktan devralmis oldugu takipteki konut kredilerini bilangcosundan

gikarmasi etkili olmustur.

Bankacilik sistemi menkul kiymet portfoyinde hem alm satim amacl ve satiimaya
hazir hem de vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerde artis gordlmis, ancak

bankacilik sistemi toplam menkul kiymet stokunun toplam aktifler icindeki payr azalmistir.

2004 yilinin ilk dokuz ayinda likit aktif olan am satim amacl ve satiimaya hazir
menkul dederler toplami, 2003 yilina gore ylizde 18,6 oraninda artarak 60,6 katrilyon
TL'den 71,9 katrilyon TL'ye, duran aktif olan vadeye kadar elde tutulacak menkul dederler
ise ylzde 5 oraninda artarak 46,2 katrilyon TL'den 48,5 katrilyon TL'ye yikselmistir. Ancak
bu dénemde bankacilik sisteminin toplam aktiflerinin menkul kiymet portféylinden daha

yuksek oranda artmasi sonucunda, bankacilik sisteminin menkul kiymet stokunun toplam
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aktifler icindeki pay! azalarak 2003 yili sonundaki ylizde 42,8 degerinden ylizde 41,5’e

gerilemistir.

b. Pasifler

2004 yihinin itk dokuz ayinda YP ve TL mevduatiar 2003 yil sonuna gore artis
gostermistir. TL mevduatiar, yasanan ters para ikamesi strecinin bir yansimasi olarak YP

mevduatiara gore daha hizli bir yiikselis kaydetmistir.

2004 yilinin ilk dokuz ayinda bankacilik sisteminin yabanci para mevduatlari 2003
yill sonuna gore ylizde 10,8 oraninda artarak 75,5 katrilyon TL'den 83,6 katrilyon TL'ye
ylikselmistir. Dolar bazinda bakildijinda ise, artisin ylizde 3,3 seviyesinde kaldidi
gorulmektedir. TL mevduatlar ise ayni donemde ylizde 23,9 oraninda artarak 79,8
katrilyon TL'den 98,9 katrilyon TL'ye cikmistir. Bu artista, bankacilik izni kaldirilan Imar
Bankasi mudilerine yapilacak olan ddemeler icin Ziraat Bankasinda acilan yaklasik 7,5
katrilyon TL tutarindaki hesap yaninda yasanan ters para ikamesi siireci etkili olmustur.
Bankacilik sektdriiniin toplam mevduatlari ise, ylizde 17,5 oraninda artarak 155,3 katrilyon
TL'den 182,5 katrilyon TL'ye yikselmistir. YP mevduatin toplam mevduatlar icindeki pay,
2003 yilindaki ylizde 48,6 dederinden 2004 yili Eylil ayinda yilizde 45,8’e gerilemistir.

Tablo 20. Bankacilik Sektorii Baslica Pasif Kalemleri (TL Bazinda)

(Trilyon TL)
2003 Arahk 2004 Eylil
TL YP Toplam TL YP Toplam

Mevduat 79.845 75.467 155.312 98.936 83.613 182.549
Para Piyasalarina Borglar 430 1.757 2.186 385 1.784 2.169
Repo Islemlerinden Fonlar 7.745 3.496 11.241 10.107 3.290 13.397
Fonlar 4.617 9 4.626 4.451 8 4.459
Karsiliklar 4.617 9 4.626 4.252 352 4.604
Ozkaynaklar 35.049 490 35.539 39.522 408 39.930
Odenmis Sermaye 13.516 100 13.615 15.257 103 15.359
Donem Net Kar/Zarari 5.678 0 5.678 4.626 0 4.626
Toplam Pasifler 141.669 108.023 249.693 170.721 123.499 294.219

Kaynak: BDDK

Tablo 21. Bankacilik Sektorii Baslica Pasif Kalemleri (USD Bazinda)
(Milyon Dolar)

2003 Arahk 2004 Eyliil

TL YP Toplam TL YP Toplam

Mevduat 57.202 54.066 111.268 66.059 55.828 121.887
Para Piyasalarina Borglar 308 1.259 1.566 257 1.191 1.448
Repo Islemlerinden Fonlar 5.549 2.504 8.053 6.749 2.197 8.945
Fonlar 3.308 7 3.314 2.972 5 2.977
Karsiliklar 2.808 264 3.072 2.190 234 2.424
Ozkaynaklar 25.110 351 25.461 26.389 272 26.661
Odenmis Sermaye 9.683 72 9.754 10.187 69 10.255
Dénem Net Kar/Zarari 4.067 0 4.067 3.089 0 3.089
Toplam Pasifler 101.494 77.390 178.884 113.989 82.459 196.448

Kaynak: BDDK
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Kredlilerin mevduatiara orarni 2004 yilinin itk dokuz ayinda artmistir.

Enflasyon ve faiz oranlarinda yasanan dlsustin yani sira ekonomik istikrarin tesis
edilmesi, bankacilik sektéri kredilerine olumlu sekilde yansimis ve kredilerin mevduatlara
oraninin yiikselmesini saglamistir. Bankacilik sistemi mevduatlarindan kredilere aktarilan
pay, 2003 yilinda ylzde 42,6'den 2004 yil Eylil ayinda ylzde 51,1’e yikselmistir. Ancak
s6z konusu oran, 2004 yili Haziran ayindaki yizde 51,2 seviyesine gbre az da olsa dlsus
gostermistir. S6z konusu gerilemede, tliketici kredilerinin artis hizinda gériilen yavaslama
onemli bir rol oynamistir. Bankacilik sektoriiniin diger bir 6nemli plasman kaynadi olan
menkul kiymetler portfoyliniin mevduatlara orani ise, 2004 yihinin ilk dokuz ayinda
azalarak 2003 yili sonundaki yiizde 68,8 degerinden 2004 yili Eylil ay: itibariyle yiizde
66'ya gerilemistir.

2004 yili Eylil ayr itibariyle 6zkaynaklarin toplam kaynakiar igindeki payr 2003 yili

sonuna gore azalmistir.

Ozkaynaklarin toplam pasifler igindeki payr 2003 yili sonunda yiizde 14,2 iken, bu
oran 2004 yil Haziran ayinda ylzde 13’e gerilemis, 2004 yil Eyliil ayinda ise Haziran ayina

gore artarak ylizde 13,6'ya yukselmistir.

c. Gelir-Gider

Bankacilik sisteminin net kari, 2004 yili Eylil ayi itibariyle 2003 yilinin ayri dénemine
gore yizde 4,9 oraninda artmistir. Bu dénemde mevduata verilen faizlerdeki disdsin
etkisiyle net faiz gelirleri 6nemii olctide artarken, sermaye piyasasi islem karlari azalmis ve

kambiyo zarar gerceklesmistir.

2004 yilinin ilk dokuz ayinda, 6nceki yilin ayni dénemine goére bankalarin faiz
gelirleri 0,4 katrilyon TL artarak 29,6 katrilyon TL'ye yilikselmistir. Bankacilik sektoriiniin
kredilerden aldigi faizler, ayni donemde yiizde 50,8 diizeyinde artarken, menkul
dederlerden alinan faizler ise ylizde 8,5 oraninda azalmistir. Para piyasasi islemlerinden
elde edilen faiz geliri ise, ylizde 61,3 oraninda azalig gostermistir. Ayni dénemde sektoriin
faiz giderleri 4,3 katrilyon TL azalarak 17,1 katrilyon TL'ye gerilemistir. Faiz giderlerindeki
distis, temel olarak mevduata verilen faizin gerilemesinden kaynaklanmistir. Diger fon
kaynaklari icin katlanilan faiz giderlerinde 6nemli bir degisim yasanmamistir. Faiz
giderlerinde 6nemli oranda diislis yasanmasi sonucunda, bankacilik sektdrli net faiz
gelirleri 6nceki yilin ayni dénemine goére 4,8 katrilyon TL artis gostererek 12,5 katrilyon

TL'ye yilkselmistir. S6z konusu net faiz marjinin faiz oranlarinin distligi bir ortamda
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artmis olmasi, bankalarin kaynak kullaniminda etkinlik sagladiginin bir gostergesi

sayllabilmektedir.

Tablo 22. Bankacilik Sektorii Gelir/Giderleri (TL Bazinda)

(Trilyon TL)

2003 Eyliil 2004 Eyliil
TL YP Toplam TL YP Toplam
Faiz Gelirleri 25.658 3.506 29.164 26.074 3.506 29.581
Kredilerden Alinan Faizler 6.009 1.182 7.192 9.522 1.324 10.847
Bankalardan Alinan Faiz 443 212 655 398 225 623
Para Piyasasi Isl. Al. Faiz 2.076 58 2.134 815 10 825
Men. Deg. Alinan Faizler 15.843 1.862 17.705 14.305 1.887 16.192
Faiz Giderleri 19.227 2.183 21.409 14.964 2.088 17.051
Mevduata Verilen Faizler 16.267 1.396 17.663 12.726 1.375 14.101
Para Piyasasi Isl. Ver. Faiz 159 60 219 84 21 105
Repo Islemlerine Ver. Faizler 1.686 33 1.719 1.431 77 1.507
Net Faiz Geliri 6.432 1.323 7.755 11.111 1.419 12.530
Takipteki Alacaklar Ozel Provzy. 1.647 99 1.746 887 14 901
Toplam Faiz Disi Gelirler 4.777 556 5.334 5.063 592 5.654
Toplam Faiz Digi Giderler 8.781 219 9.000 9.751 378 10.129
Personel Giderleri 2.836 21 2.857 3.354 25 3.379
Sermaye Piy. Isl. Kar/Zarari 3.008 212 3.220 965 470 1.436
Kambiyo Kar/Zarari (Net) 0 1.867 1.867 0 -770 -770
Net Parasal Pozisyon Kari/Zarari -1.204 0 -1.204 -1.627 0 -1.627
Net Dénem Kar/Zarari 771 3.640 4.410 3.299 1.327 4.626

Kaynak: BDDK

Tablo 23. Bankacilik Sektorii Gelir/Giderleri (USD Bazinda)
(Milyon Dolar)

2003 Eyliil 2004 Eyliil
TL YP Toplam TL YP  Toplam
Faiz Gelirleri 18.637 2.547 21.184 17.410 2.341 19.751
Kredilerden Alinan Faizler 4.365 859 5.224 6.358 884 7.242
Bankalardan Alinan Faiz 322 154 476 266 150 416
Para Piyasas! Isl. Al. Faiz 1.508 42 1.550 544 7 551
Men. Deg. Alinan Faizler 11.508 1.352 12.860 9.552 1.260 10.812
Faiz Giderleri 13.966 1.585 15.551 9.991 1.394 11.385
Mevduata Verilen Faizler 11.816 1.014 12.830 8.497 918 9.415
Para Piyasasi Isl. Ver. Faiz 116 44 159 56 14 70
Repo Islemlerine Veri.Faizler 1.225 24 1.249 955 51 1.006
Net Faiz Geliri 4.672 961 5.633 7.419 947 8.366
Takip. Alacaklar Ozel Provzy. 1.196 72 1.268 592 9 602
Toplam Faiz Disi Gelirler 3.470 404 3.874 3.380 395 3.775
Toplam Faiz Digi Giderler 6.378 159 6.537 6.510 252 6.763
Personel Giderleri 2.060 15 2.075 2.239 17 2.256
Sermaye Piy. Isl. Kar/Zarari 2.185 154 2.339 645 314 959
Kambiyo Kar/Zarari (Net) 0 1.356 1.356 0 -514 -514
Net Parasal Pozisyon Kari/Zarari -874 0 -874 -1.086 0 -1.086
Net Dénem Kar/Zarari 560 2.644 3.204 2.203 886 3.089

Kaynak: BDDK

2004 yilinin ilk dokuz ayinda bankacilik sisteminin faiz digi gelirleri 2003 yihinin ayni
dénemine goére 0,3 katrilyon TL artarak 5,7 katrilyon TL'ye, faiz disi giderleri ise 1,1
katrilyon TL artarak 10,1 katrilyon TL'ye ylkselmistir. 2003 yili Eylll ayr itibariyle 1,9
katrilyon TL kambiyo kari elde eden bankacilik sistemi, 2004 yilinin ayni déneminde 0,8

katrilyon TL kambiyo zarari etmistir. Sermaye piyasasi islemleri karlari ise, ayni dénemde
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ylzde 55 oraninda azalarak 3,2 katrilyon TL'den 1,4 katrilyon TL'ye gerilemistir. S6z
konusu gerilemede, gecen yila gore 2004 yilinda faiz yiikselis ve dislslerinin daha sinirli

seviyede gerceklesmesi etkili olmustur.

Bankacilik sistemi, 2004 yili ilk dokuz ayinda 4,6 katrilyon TL kar aciklayarak kar
rakamlarini gegen yilin ayni dénemine gore ylizde 4,9 oraninda artirmistir. Faiz gelirlerinde
yasanan yikselise ragmen bankacilik sisteminin kambiyo zarari etmesi ve sermaye
piyasasi islem karlarinin énemli dlclide azalmasi kar rakamlarinin sinirli oranda artmasina

neden olmustur.
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VII. OZEL FINANS KURUMLARI (OFK)

Tablo 24. Ozel Finans Kurumlarn Ozet Bilancosu

(Trilyon TL)

2002-12 2003-12 2004-5 6 7 8 9 10 11
Kullanimlar
Likit Degerler 799 956 973 1.039 1.042 1.138 1.299 1325 1.333
Kullandirilan Fonlar 1.735 2.542 3416 3.574 3.705 3.827 3.932 4.048 4.182
Finansal Kiralama 374 511 622 713 758 763 769 789 788
Alacaklari
Sabit Krymetler 495 719 699 497 507 541 586 583 579
(Net)
Tahsili Gecikmig 259 232 90 86 93 89 85 74 75
Alacaklar (Net)
Kaynaklar
Cari Hesaplar 575 872 988 1.010 1.046 1.114 1.187 1.237 1.168
Katilma Hesaplari 2.532 3.164 3.923 4.068 4.159 4335 4441 4.565 4.677
Toplanan Fonlar 3.107 4.036 4911 5.078 5.206 5.450 5.628 5.801 5.845
Acik Pozisyon
(Milyon $)
Bilango Igi Pozisyon -20 -65 76 27 5 35 42 28 42
Net Genel Pozisyon -20 -65 32 5 -22 -8 -12 -15 -12

Kaynak: BDDK

Kasim ayinda OFK’larin topladiklari fonlar, cari hesaplardaki gerileme sonucunda
sinirli diizeyde kalmistir. Kasim ayinda OFK’larin katiima hesaplari 4,6 katrilyon TL'den 4,7
katrilyon TL'ye yikselirken, cari hesaplari da iceren toplanan fonlar 5,8 katrilyon TL
seviyesini korumustur. OFK'lar tarafindan kullandirilan fonlar ise ayni dénemde 4 katrilyon
TL'den 4,2 katrilyon TL'ye yiikselmistir. Bu gelismeler sonucunda, OFK'larin kullandirdiklari
fonlarin topladiklan fonlara orani dnceki aya gore artarak ylzde 69,8'den ylizde 71,5'e

yukselmistir.

DPT-YPKDGM-Mali Piyasalar Dairesi Bagkanligi 38 http://ekutup.dpt.gov.tr/mpg/2004/12.pdf



Mali Piyasalarda Gelismeler Aralik 2004

VIII.ULUSLARARASI PiYASALARDA GELISMELER

Tablo 25. Uluslararasi Piyasalarda Gelismeler

2003 2004
Arahk Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim
Faiz
Oranlan
3 Ay Vadeli
Dolar Libor
Faiz Orani 1,15 1,18 1,32 1,61 1,70 1,80 2,02 2,16 2,40
3 Ay Vadeli
Euro Libor
Faiz Orani 2,12 2,07 2,09 2,12 2,12 2,11 2,15 2,15 2,18
Eurobond
Spread
(bps)
Tiirkiye 306 416 548 496 427 315 289 295 248
Arjantin 6.978 4.623 4.867 5.323 5.008 5.019 5.246 5.174 5.095
Brezilya 371 683 732 651 580 481 410 421 321
Rusya 140 211 220 222 222 203 203 151 112
FED, Kasim ayinda kisa vadeli faiz oranlarini ¢ceyrek puan daha artirarak yizde 2’ye
yikseltmistir.

FED, 10 Kasimda bu yil icindeki dérdiincl faiz artinm kararini vermis ve kisa vadeli

gosterge faiz oranlarini ylizde 1,75'den yiizde 2'ye gikarmistir.

Kasim ayinda dolar ve euro libor faiz oranlarinda artis gordimdstir.

Kasim ayinda 3 ay vadeli dolar libor faiz orani yizde 2,16 olan ylizde 2,4%e, 3 ay

vadeli euro libor faiz orani ise ylzde 2,15'den ylizde 2,18’e yikselmistir.

Euro/dolar paritesi Kasim ayinda énemli oigiide artmistir.

ABD'nin yiiksek biitce acigi vermesi ve cari agiginin finansmanina iliskin endiselerin
artmasi, dolarin uluslar arasi piyasalarda deger kaybetmesine neden olmustur. Ote
yandan, FED Baskani Greenspan’in dolarin deder kaybetmesiyle yabanci yatirnmcilarin
dolar cinsinden yatinmlarini azaltabilecegini belirtmesi ve Rusya Merkez Bankasi'nin
rezervlerinde euronun adirhdini  artiracagini  aciklamasi, dolarin  deder kaybini
hizlandirmigtir. Nitekim; Ekim ayr sonunda 1,28 olarak gergeklesen euro/dolar paritesi,

Kasim ayi sonunda 1,33 seviyesine yukselmistir.
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Kasim ayinda gelismekte olan llkelerin eurobond spreadlerinde gerileme

gordlmdstdr.

Ekim ayl sonunda 295 puan olan Turkiye'nin eurobond spreadi, Kasim ayi sonunda
248 puana gerilemistir. Ayni dénemde Arjantin‘in eurobond spreadi 5.174 puandan 5.095
puana, Brezilya’nin eurobond spreadi 421 puandan 321 puana, Rusya’nin eurobond

spreadi ise 151 puandan 112 puana dismustdr.

Grafik 24. Gelismekte Olan Ulkelerin 2004 Yili Eurobond Spreadlerinin Gelisimi

Brezilya

= = = Turkiye

Rusya

2| ——G. Kore
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IX.

HUKUKI VE KURUMSAL DUZENLEMELER

10 Kasim 2004 tarihinde bankalarin ve 06zel finans kurumlarinin kurulus ve
faaliyetleri hakkinda yonetmeliklerde degisiklik yapilmasina dair yodnetmelikler
yayimlanmistir. Yonetmeliklerle yapilan degisikliklere gore; bankalarin ve OFK'larin
kiyr bankaciligi bolgeleri de dahil yurtdisindaki subeleri adina hig bir sekil ve surette
yurt icinde ciizdan ve evrak dizenleyemeyecedi hikkme baglanmistir. Ayrica, kredi
sinirlarinin - uygulamasinda kredi karti igin dikkate alinacak oran yeniden
diizenlenmistir. Buna gore, bankalar ve OFK'arin, kanunun kredi sinirlarinin
uygulanmasinda tahsis edilen kredi karti limiti ile fiilen kullanilan tutar arasindaki
farki olusturan kullanilabilir kredi karti harcama limiti taahhdtleri ylizde 100

oraninda dikkate alinacaktir.

10 Kasim 2004 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan BDDK karariyla, Halk Bankasi
ve Pamukbank genel kurullarinin devre dair kararlarinin tesciline onay verilmis ve
17 Kasim 2004 tarihi itibariyle Halkbank ve Pamukbank'in birlesmesi

tamamlanmistir.

25 Kasim 2004 tarihli BDDK karariyla, bankalar tarafindan tasarruf mevduati
niteligindeki mevduat hesaplarina Uger aylik donemler itibariyla 6denen on binde
12,5 oranindaki temel prim orani, 30.09.2004 tarihinden gecerli olmak (izere on
binde 15 seviyesine ytkseltilmis ve primlerin sadece sigortaya tabi mevduattan

alinmasi esasi getirilmistir.

29 Kasim 2004 tarihinde yayimlanan Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapilmasina iliskin Tebli§ ile Halk Bankasi tarafindan Pamukbank'tan
devralinan zorunlu karsiida tabi yikimlilikler icin zorunlu karsilik oranlarinin; 1
Temmuz 2005 tarihli ylkimldlik cetveline kadar ylzde sifir, bu tarihli cetveldeki
Turk Lirasi yakamlaltkler icin yazde 0,5 ve yabanci para yukamldlikler icin ylizde
1 oraninda uygulanacagi hilkkme baglanmistir. Teblige gore; bu tarihten sonra s6z
konusu zorunlu karsiik oranlari, zorunlu Kkarsiliklar hakkinda tebligin 3.
maddesindeki oranlara ulagincaya kadar, her iki ylikimltlik déneminde Turk Lirasi
yukdmldlikler icin 0,5 puan ve vyabanc para yukimldlikler icin 1 puan

artinlacaktir.

Ozel Finans Kurumlarinca (OFK) uygulanacak tekdiizen hesap plani ve
izahnamesine iliskin BDDK tebligi 29 Kasim 2004 tarihli Resmi Gazetede

yayimlanmistir.
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» Kasim ayinda daha 6nce Finansal Yeniden Yapilandirma (FYY) kapsamina alinan 10
kiiglik Olgekli firmayla anlasma bagitlanarak 6,4 milyon dolarlik borg yeniden
yapilandiriimistir. Toplam olarak bakildiginda, 2004 yi Kasim ayi itibariyla 327
firmanin  FYY kapsamina alindigi ve bu firmalarin 305 tanesiyle anlasma

bagitlanarak 5,7 milyar dolarlik borcun yeniden yapilandinldigi gériilmektedir.
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